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KPMG Auditores, S.L.
Paseo de la Castellana, 259 C
28046 Madrid

Informe de Auditoria Independiente de Cuentas Anuales Consolidadas

A los Accionistas de
Distribuidora Internacional de Aliimentacién, S.A.

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas adjuntas de Distribuidora Internacional de
Alimentacion, S.A. (la “Sociedad”) y sociedades dependientes (el “Grupo”) que comprenden el estado
de situacion financiera consolidado a 31 de diciembre 2016, la cuenta de resultados consolidada, el
estado del resultado global consolidado, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el
estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria consolidada correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacién con las cuentas anuales consolidadas

Los Administradores de la Sociedad son responsables de formular las cuentas anuales consolidadas
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio consolidado, de la situacion financiera
consolidada y de los resultados consolidados de Distribuidora Internacional de Alimentacion, SA Yy
sociedades dependientes, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera,
adoptadas por la Union Europea (NIIF-UE), y demas disposiciones del marco normativo de
informacion financiera aplicables al Grupo en Espafia, y del control interno que consideren necesario
para permitir la preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de incorreccion material, debida
a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales consolidadas adjuntas
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los
requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener
una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas estan libres de incorrecciones
materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccion
material en las cuentas anuales consolidadas, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones
del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacion por parte de los
administradores de la sociedad de las cuentas anuales consolidadas, con el fin de disefar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también
incluye la evaluacién de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de
las estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como la evaluacién de la presentacion de
las cuentas anuales consolidadas tomadas en su conjunto.

KPMG Auditores S L, sociedad espariola de Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el n® S0702, y en el
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera consolidada de
Distribuidora Internacional de Alimentacion, S.A. y sociedades dependientes a 31 de diciembre 2016
asi como de sus resultados consolidados y flujos de efectivo consolidados correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, adoptadas por la Unién Europea, y demés disposiciones del marco normativo
de informacion financiera que resultan de aplicacion en Esparia.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que los
Administradores de Distribuidora Internacional de Alimentacion, S.A. consideran oportunas sobre la
situacién del Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante
de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el
citado informe de gestién consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2016. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion
consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion
distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Distribuidora Internacional de Alimentacion,
S.A. y sociedades dependientes.
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS GRUPO DIA

AL 31 DE DICIEMBRE 2016

Estados de situacion financiera consolidados

Cuentas de resultados consolidadas

Estados del resultado global consolidados

Estados de cambios en el patrimonio neto consolidados
Estados de flujos de efectivo consolidados

Memoria de las cuentas anuales consolidadas

1
2

Naturaleza, actividades y composicién del Grupo
Bases de presentacion
2.1. Bases de preparacidn de las cuentas anuales consolidadas
2.2. Comparacion de lainformacion
2.3. Moneda funcional y moneda de presentacién
2.4. Estimaciones contables relevantes e hipotesis y juicios relevantes en la aplicacion de las politicas
contables
a. Estimaciones contables relevantes e hipétesis
2.5. Normas aplicadas por primera vez
2.6. Normas e interpretaciones emitidas no aplicadas
2.7. Bases de consolidacion
Principales politicas contables
Combinaciones de negocio y fondos de comercio
. Acuerdos conjuntos
Participaciones no dominantes
. Conversion de negocios en el extranjero
Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera
Reconocimiento de ingresos y gastos
. Activos intangibles
. Inmovilizado material
Arrendamientos
Actividades interrumpidas
Deterioro de valor de los activos no financieros
Costes de publicidad y catalogos
. Instrumentos financieros activos
. Existencias
. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
. Pasivos financieros
. Acciones propias de la Sociedad dominante
Distribuciones a Accionistas
Retribuciones a los empleados
Provisiones
. Pagos por servicios y bienes basados en acciones
Subvenciones, donaciones y legados
. Impuesto sobre beneficios
Informacion financiera por segmentos
Clasificacion de activos y pasivos entre corrientes y no corrientes
. Medioambiente
aa. Transacciones con partes vinculadas
ab. Intereses
Combinaciones de negocios
Informacion sobre segmentos operativos
Inmovilizado material
Activos intangibles
Arrendamientos operativos
Activos financieros
Instrumentos financieros derivados e instrumentos de cobertura
Otras inversiones contabilizadas aplicando el método de participacion
Otros activos
Existencias
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Operaciones interrumpidas
Patrimonio neto
Pasivos financieros
Provisiones
Activos y pasivos por impuestos e impuesto sobre las ganancias
Transacciones con pagos basados en acciones
Otros ingresos y gastos
Compromisos y contingencias
Informacion sobre partes vinculadas
Gestion del riesgo financiero: objetivos y politicas
Otra informacién
Hechos posteriores
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS



Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en miles de euros)

DiA

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS (l)

ACTIVO Notas 2016 2015
Inmovilizado material 6 1.469.078 1.372.010
Fondo de comercio 7.1 557.818 558.063
Otros activos intangibles 7.2 37.505 34.763
Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion 11 185 92
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 9.1 69.345 51.291
Otros activos financieros no corrientes 9.2 58.657 66.945
Créditos al consumo de actividades financieras 9.3 401 458
Activos por impuesto diferido 19 314.273 271.480
Activos no corrientes 2.507.262 2.355.102
Existencias 13 669.592 562.489
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 9.2 260.862 221.193
Créditos al consumo de actividades financieras 9.1 6.220 6.548
Activos por impuestos corrientes 19 71.087 69.474
Activos por impuestos sobre ganancias corrientes 19 8.832 49.663
Otros activos financieros corrientes 9.3 19.734 15.718
Otros activos 12 8.140 7.815
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 14 364.600 154.627
Activos corrientes 1.409.067 1.087.527
TOTAL ACTIVO 3.916.329 3.442.629

La memoria consolidada adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2016.



Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en miles de euros)

DiA

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS (l)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notas 2016 2015
Capital 16.1 62.246 62.246
Reservas 16.2 261.108 87.323
Acciones propias 16.3 (66.571) (53.561)
Otros instrumentos de patrimonio propio 16.3 21.013 11.647
Beneficio neto del periodo 174.043 299.221
Diferencias de conversion 16.7 (59.773) (93.683)
Ajustes de valor por operaciones de cobertura 92 50
Patrimonio neto atribuido a tenedores de instrumentos de la dominante 392.158 313.243
Participaciones no dominantes 16.6 (60) (18)
Total Patrimonio neto 392.098 313.225
Deuda financiera no corriente 17.1 1.062.273 920.951
Provisiones 18 45.841 51.503
Otros pasivos financieros no corrientes 17.2 2.785 17.906
Pasivos por impuesto diferido 19 44,109 3.193
Pasivos no corrientes 1.155.008 993.553
Deuda financiera corriente 17.1 180.734 374.279
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 17.3 1.952.848 1.518.843
Pasivos por impuestos corrientes 19 85.494 92.939
Pasivos por impuestos sobre ganancias corrientes 19 15.505 4111
Otros pasivos financieros 17.4 134.642 145.679
Pasivos corrientes 2.369.223 2.135.851
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 3.916.329 3.442.629

La memoria consolidada adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2016.
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CUENTAS DE RESULTADOS CONSOLIDADAS
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DiA

CUENTAS DE RESULTADOS CONSOLIDADAS (1)

Correspondientes a los ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresadas en miles de euros)

CUENTA DE RESULTADOS Notas 2016 2015

Importe neto de la cifra de negocios 5 8.867.621 8.925.454
Otros ingresos 21.1 110.976 96.215
TOTAL INGRESOS 8.978.597 9.021.669
Consumo de mercaderiasy otros consumibles 21.2 (6.942.007) (7.018.881)
Gastos de personal 21.3 (846.103) (847.233)
Gastos de explotacion 21.4 (653.549) (644.034)
Amortizaciones 21.5 (232.953) (214.026)
Deterioro 215 (13.262) (11.013)
Resultados procedentes de inmovilizado 21.6 4.336 (12.340)
RESULTADOS DE EXPLOTACION 295.059 274.142
Ingresos financieros 217 12.089 9.265
Gastos financieros 217 (64.121) (65.291)
Resultado de sociedades por el método de la participacion 93 -
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS DE ACTIVIDADES CONTINUADAS 243.120 218.116
Impuesto sobre beneficios 19 (69.119) 82.610
BENEFICIO DESPUES DE IMPUESTOS DE ACTIVIDADES CONTINUADAS 174.001 300.726
Beneficio de las actividades interrumpidas 15 - 1.477)
BENEFICIO NETO 174.001 299.249
BENEHCIO DEL PERIODO ATRIBUIBLE A TENEDORES DE INSTRUMENTOS DE

PATRIMONIO NETO DE LA DOMINANTE 174.043 299.221
BENEHCIO DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 174.043 300.698
RESULTADO DE LAS ACTIVIDADES INTERRUMPIDAS - (1.477)
Pérdida de actividades continuadas atribuida a participaciones no dominantes (42) 28

Ganancias por accion basicasy diluidas, en euros

Beneficio del periodo 0,28 0,48

La memoria consolidada adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2016.
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CONSOLIDADOS
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DiA

ESTADOS DEL RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADOS (llI)

Correspondientes a los ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en miles de euros)

2016 2015
Beneficio neto del periodo 174.001 299.249
Otro resultado global:
Diferencias de conversion de estados financieros de negocios en el
extranjero 33.910 (47.847)
33.910 (47.847)
Ajustes de valor por operaciones de cobertura 56 @)
Efecto impositivo (14) 2
42 (5)
Transferencias a la cuenta de resultados consolidada 33.952 (47.852)
Resultado global total del periodo, neto de impuestos 207.953 251.397
Atribuido a:
Tenedores de instrumentos de patrimonio neto de la dominante 207.995 251.369
Participaciones no dominantes (nota 16.6) (42) 28
207.953 251.397

La memoria consolidada adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2016.



ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADOS (IV)

Correspondientes a los ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en miles de euros)

Patrimonio atribuido a los tenedores de instrumentos de patrimonio neto de la dominante

Otros Patrimonio neto
Reservas y instrumentos de Ajustes de valor atribuido a la Total
Capital Prima de resultados Acciones patrimonio por operaciones Diferencias de Sociedad Participaciones  patrimonio
escriturado emision acumulados propias propio de cobertura conversion dominante no dominantes neto

Al 31 de diciembre de 2014 65.107 618.157 (223.830) (58.864) 22.827 55 (45.836) 377.616 (46) 377.570
Resultado neto del periodo - - 299.221 - - - - 299.221 28 299.249
Otro resultado global del periodo, neto de impuestos - - - - - (5) (47.847) (47.852) - (47.852)
Diferencias de conversion de estados financieros de negocios en el extranjero - - - - - - (47.847) (47.847) - (47.847)
Ajustes de valor por operaciones de cobertura - - - - - (5) - (5) - (5)
Resultado global total del periodo - - 299.221 - - (5) (47.847) 251.369 28 251.397
Operaciones con socios o propietarios (2.861) (618.157) 311.153 5.303 (11.180) - - (315.742) - (315.742)
Reduccion de capital (2.861) (144.844) (39.567) 187.272 - - - - - -
Distribucion de dividendos - - (112.614) - - - - (112.614) - (112.614)
Aplicacion del resultado de 2014 - (473.313) 473.313 - - - - - - -
Emision de pagos basados en acciones - - - - 4.249 - - 4.249 - 4.249
Adquisiones de acciones propias (nota 16.3 (a)) - - - (200.055) - - - (200.055) - (200.055)
Entrega de acciones propias - - (9.979) 18.086 (15.429) - - (7.322) - (7.322)
Al 31 de diciembre de 2015 62.246 - 386.544 (53.561) 11.647 50 (93.683) 313.243 (18) 313.225
Resultado neto del periodo - - 174.043 - - - - 174.043 (42) 174.001
Otro resultado global del periodo, neto de impuestos - - - - - 42 33.910 33.952 - 33.952
Diferencias de conversién de estados financieros de negocios en el extranjero - - - - - - 33.910 33.910 - 33.910
Ajustes de valor por operaciones de cobertura - - - - - 42 - 42 - 42
Resultado global total del periodo - - 174.043 - - 42 33.910 207.995 (42) 207.953
Operaciones con socios o propietarios - - (125.436) (13.010) 9.366 - - (129.080) - (129.080)
Distribucion de dividendos - - (122.212) - - - - (122.212) - (122.212)
Emisién de pagos basados en acciones - - - - 15.000 - - 15.000 - 15.000
Adquisiones de acciones propias (nota 16.3 (a)) - - - (19.903) - - - (19.903) - (19.903)
Entrega de acciones propias - - (3.224) 6.893 (5.634) - - (1.965) - (1.965)
Al 31 de diciembre de 2016 62.246 - 435.151 (66.571) 21.013 92 (59.773) 392.158 (60) 392.098

La memoria consolidada adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2016.



ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS



DiA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS (V)

Correspondientes a los ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en miles de euros)

Notas 2016 2015
Actividades de explotacién
BENEFCIO ANTES DE IMPUESTOS DE ACTIVIDADES CONTINUADAS 243.120 218.116
Resultado antes de impuestos de las actividades interrumpidas - (1.477)
Resultado antes de impuestos 243.120 216.639
Ajustes al resultado: 291.581 248.782
Amortizacion del inmovilizado 21.5 232.953 214.026
Deterioro de activos 215 13.262 11.013
Pérdida por operaciones de inmovilizado 21.6 (4.336) 12.340
Ingresos financieros 21.7 (12.089) (9.265)
Gastos financieros 21.7 64.121 65.291
Reversién neta de provisiones y subvenciones (6.921) (40.374)
Otros ajustes al resultado 4.684 (4.249)
Participaciones en Pérdidas (Beneficios) de sociedades por el método de la
participacion neto de dividendos (93) -
Ajustes al capital circulante: 283.658 (214.148)
Variacion en los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (30.158) 33.826
Variacién de existencias (107.103) (9.370)
Variacién en acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 434.232 (177.697)
Variacion en los compromisos de créditos al consumo y refinanciacién 385 (281)
Variacion de otros activos (3.464) (5.111)
Variacién de otros pasivos (4.088) 1.669
Impuesto sobre ganancias corrientes cobrado (pagado) (6.146) (57.184)
Hujos de efectivo netos de las actividades de explotacion 818.359 251.273
Actividades de inversion
Adquisicién de activos intangibles 71y72 (5.491) (103.224)
Adquisicién de inmovilizado material 6 (332.807) (455.116)
Adquisicion de instrumentos financieros (33.124) (29.229)
Gastos de desarrollo 7.2 (7.065) (4.911)
Variacion de proveedores de inmovilizado y arrendamiento financiero 49 18.180
Enajenacion de activos de inmovilizado material 21.6 38.546 2.854
Pagos (cobros) procedentes de otros activos financieros (161) 15.218
Intereses cobrados 21.7 8.775 6.243
Hujos de efectivo netos de las actividades de inversion (331.278) (549.985)
Actividades de financiacién
Dividendos pagados a los accionistas de la Sociedad dominante 16.4 (122.212) (112.614)
Adquisicién de acciones propias 16.3 a) (19.903) (200.055)
Importes (reembolsados) de deuda financiera (366.603) (53.050)
Importes procedentes de deuda financiera 17.1 297.203 598.224
Cobros (Pagos) procedentes de otros pasivos financieros 2.542 127
Intereses pagados 21.7 (63.625) (64.593)
Hujos de efectivo netos de las actividades de financiacion (272.598) 168.039
Variacion neta del efectivo y equivalentes al efectivo 214.483 (130.673)
Diferencias de cambio netas (4.510) 86.296
Efectivo y equivalentes al efectivo al 1 de enero 14 154.627 199.004
Efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de diciembre 14 364.600 154.627

La memoria consolidada adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2016.



MEMORIA CONSOLIDADA 2016



DiA
Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas 2016

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas 2016 (VI)

1. NATURALEZA, ACTIVIDADES Y COMPOSICION DEL GRUPO

Distribuidora Internacional de Alimentacion, S.A. (en adelante la Sociedad dominante o DIA) se constituyo en
Espafa el 24 de junio de 1966 como sociedad andnima, por un periodo de tiempo indefinido. Su domicilio social
est4 situado en Las Rozas de Madrid.

La Sociedad dominante tiene por objeto la realizacidon de las siguientes actividades, tanto en territorio nacional
como extranjero:

(@) La compraventa y distribucién al por mayor o al por menor en el mercado interno y externo de
productos del ramo de alimentacion y de cualesquiera otros productos destinados al consumo; productos de
uso doméstico sanitarios, de parafarmacia, homeopatia, dietética, Optica, cosmética, bisuteria, drogueria,
perfumeria e higiene personal; y productos de alimentacion, higiénico sanitarios e insecticidas, y cualesquiera
otros productos de gran consumo para animales.

(b) La realizacion de operaciones patrimoniales; la adquisicion, venta y arrendamiento de bienes muebles
e inmuebles; y la realizacion de operaciones financieras, en la medida permitida por la legislacién aplicable.

(c) La prestacion de servicios de colaboracion empresarial de todo tipo para la comercializacién de
productos y servicios de telecomunicaciones, y muy especialmente de telefonia, mediante la conclusion de
los oportunos acuerdos con las compafias habilitadas para el suministro y distribucion de todos estos
productos y servicios. Dicha colaboracién incluird en todo caso y en la medida permitida por la legislacién
aplicable la comercializacion de los referidos productos y servicios de telecomunicaciones.

(d) La prestacién de servicios de colaboraciéon empresarial de todo tipo para la comercializacién de
productos y servicios propios de las entidades de crédito, entidades de pago, entidades de dinero electronico
y establecimientos de cambio de moneda, de conformidad con lo previsto en el objeto social y la autorizacion
administrativa de estas entidades. Dicha colaboracién incluird4, en la medida permitida por la legislacion
aplicable y, en su caso, sujeta a la previa autorizaciéon administrativa de resultar necesaria, la prestacion,
comercializacion y distribucion de los productos y servicios de estas entidades.

(e) La realizacién de actividades relacionadas con la comercializacion y/o la venta a través de internet o
cualesquiera medios telematicos de toda clase de productos y servicios de licito comercio, y en especial
productos de alimentacion, del hogar y pequefios electrodomésticos, productos multimedia, informaticos,
articulos de fotografia, telefonia y productos de imagen o sonido, asi como la prestaciéon de toda clase de
servicios a través de internet o cualesquiera otros medios telematicos.

® La realizacion de actividades propias de las agencias de viajes, tanto mayoristas como minoristas,
incluyendo, entre otras, la organizacién y venta de los denominados viajes combinados.

(9) La actividad de distribucion al por menor de productos petroliferos asi como la explotaciéon de
estaciones de servicio y el comercio al por menor de carburantes y combustibles de venta al publico.

(h) La adquisicién, tenencia, disfrute, gestion, administraciéon y enajenacion de valores representativos del
capital de entidades residentes y no residentes en territorio espafiol, mediante la correspondiente
organizacion de medios materiales y personales.

i) La direccion, coordinacion, asesoramiento y apoyo a sociedades participadas o aquellas sociedades
con las que colabore en virtud de relaciones contractuales como contratos de franquicia y similares.

)] La realizacion de actividades de deposito y almacenaje de toda clase de mercancias y productos,
tanto para la Sociedad como para otras empresas.

Su actividad principal es el comercio al por menor de productos de alimentacion a través de autoservicios, propios o
en régimen de franquicia, que utilizan el rétulo de establecimientos de las ensefias del Grupo DIA. La Sociedad
dominante abrié su primer establecimiento en Madrid en 1979.

Actualmente, el Grupg DIA utiliza las ensefias de DIA Market, Fresh by DIA, DIA Maxi, La Plaza de DIA, Max
Descuento, Clarel, El Arbol, Cada DIA, Minipreco y Mais Perto.

La Sociedad es cabecera de un grupo formado por sociedades dependientes (en adelante Grupo DIA o el Grupo)
que han sido consolidadas siguiendo el método de integracion global, excepto las sociedades ICDC Services, Sarl
(participada por DIA World Trade, S.A. en un 50%) y Distribuidora Paraguaya de Alimentos, S.A. (participada por
DIA Paraguay, S.A. en un 10%), que se contabilizan por el método de la participacion.
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Durante los ejercicios 2016 y 2015 se han producido los siguientes cambios en el Grupo:

Con fecha 2 de diciembre de 2016, la sociedad DIA Argentina ha ampliado su capital social en 197.928
miles de pesos y que ha sido suscrito en un 100% por Sociedades del Grupo.

En mayo de 2016, el Grupo ha adquirido el 100% del capital de la sociedad Hartford, S.A. y que al 30 de
junio de 2016 ha cambiado su denominacion social por la de DIA Paraguay, S.A. (en adelante DIA
Paraguay). Como consecuencia de esta adquisicion se ha adquirido indirectamente la sociedad
Distribuidora Paraguaya de Alimentos, S.A. (en adelante DIPASA) de la que posee una participacion del
10%. Los domicilios sociales de DIA Paraguay y DIPASA estan en Asuncion, capital de la Republica del
Paraguay. El objeto principal de DIA Paraguay es dedicarse por cuenta propia, de terceros o asociada a
terceros, tanto en el pais como en el extranjero, a todo acto de licito comercio y principalmente a la
compraventa, construccion y locacion de inmuebles; y a la compraventa y permuta de vehiculos. El objeto
principal de DIPASA es dedicarse a ejecutar el contrato de Master Franquicia firmado con DIA Paraguay.
Estas dos sociedades han comenzado su actividad a finales de 2016.

Con fecha 3 de mayo de 2016 y 26 de diciembre de 2016, la sociedad DIA Brasil ha ampliado su capital
social en 100.000 y 39.439 miles de reales brasilefios, respectivamente, ambas ampliaciones han sido
suscritas integramente por la Sociedad dominante del Grupo.

Con fecha 29 de marzo de 2016 ha terminado el proceso de baja mercantil de la sociedad Beijing DIA
Commercial Co.Ltd., que el Grupo decidié cerrar en el ejercicio 2014 y liquidar sus activos netos al 31 de
diciembre de 2015.

El 30 de noviembre de 2015 se constituy6 la sociedad ICDC Services, Sarl con domicilio en Ginebra, cuya
actividad consiste en la negociaciéon con proveedores internacionales. Esta sociedad esta participada al
50% por los grupos DIA y Casino.

El 1 de julio de 2015 la Sociedad dominante adquirid6 el 100% del capital de la sociedad Castanola
Investments, S.L. y el 13 de julio de 2015 esta sociedad cambié su denominacién social a la actual DIA
ESHOPPING, S.L. Su actividad consiste en la creacion, mantenimiento y explotacién de paginas y portales
en internet para la venta de productos y servicios.

El 31 de mayo de 2015 se formalizé la fusion, por incorporacion, entre DIA Portugal (sociedad absorbente)
y Schlecker Portugal (sociedad absorbida), con transferencia global de todo el patrimonio de Schlecker
Portugal a DIA Portugal. Con efectos a dicha fecha se extinguio la compafiia Schlecker Portugal.

El 22 de mayo de 2015 se constituyé CINDIA, como una agrupacion de empresas constituida en Portugal
entre las sociedades DIA Portugal e ITMP Alimentar, cuyo objeto social es mejorar las condiciones del
ejercicio de la actividad econdmica de las entidades agrupadas mencionadas, negociando en su nombre
con los proveedores comunes las condiciones de adquisicion de los productos necesarios para su
comercio respectivo. La agrupacion se constituy6 sin capital propio, siendo la participacion de cada una de
las Agrupadas del 50% sobre los activos y pasivos de la misma. Las decisiones se toman de forma
unanime. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Grupo ha integrado el porcentaje correspondiente de los
activos, pasivos, ingresos y gastos en estas cuentas anuales consolidadas segun establece la NIIF 11.
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El detalle de las sociedades dependientes del Grupo DIA, asi como sus actividades, domicilios sociales y
porcentajes de participacion al 31 de diciembre de 2016 y 2015, son los siguientes:

% de participacion

Nombre Domicilio Actividad 2016 2015
DIA Portugal Supermercados, Lda. Lisboa Distribucién al por mayor y al por menor de productos del ramo de la alimentacién. 100,00 100,00
DIA Argentina, S.A. Buenos Aires  Distribucién al por mayor y al por menor de productos del ramo de la alimentacién. 100,00 100,00
Distribuidora Internacional, S.A. Buenos Aires Consultoria de servicios. 100,00 100,00
Dedicarse por cuenta propia, de terceros o asociada a terceros, tanto en el pais como en el
DIA Paraguay, S.A. Asuncién extranjero, a todo acto de licito comercio y principalmente a la compraventa, construccién y 100,00
locacién de inmuebles; y a la compraventa y permuta de vehiculos.
Distribuidora Paraguaya de Alimentos, S.A. Asuncién Dedicarse a ejecutar el contrato de Master Franquicia firmado con DIA Paraguay, S.A. 10,00 -
DIA Brasil Sociedade Limitada Sao Paulo Distribucién al por mayor y al por menor de productos de consumo. 100,00 100,00
DBZ Serv. Inmobiliario LTDA Sao Paulo Administracién de los inmuebles de propiedad de DIA Brasil. 100,00 100,00
Realizacion de operaciones de préstamo y crédito, incluyendo crédito al consumo, crédito
Finandia, E.F.C., S.A Madrid hipotecario yla financiacion de transacciones comerciales, asi como la emision y gestion de 100,00 100,00
tarjetas de crédito y débito.
DIATian Tian Management Consulting Service & Co. Ltd. Shanghai Consultoria de servicios. 100,00 100,00
Shanghai DIA Retail Co. Ltd. Shanghai Distribucién al por menor de productos de consumo. 100,00 100,00
Beijing DIACommercial Co. Ltd. Beijing Distribucién al por menor de productos de consumo. 100,00
Twins Alimentacion, S.A. Madrid Distribucién de productos alimenticios y drogueria a través de supermercados. 100,00 100,00
Pe-Tra Servicios a la distribucion, S.L. Madrid Arrendamiento de locales de negocio. 100,00 100,00
DIAWorld Trade, S.A. Ginebra Prestacion de servicios a proveedores de las sociedades de Grupo DIA. 100,00 100,00
Beauty by DIA, S.A. (en 2015 Schlecker, S.A) Madrid Comercializacién de productos de drogueria y perfumeria. 100,00 100,00
Grupo El Arbol, Distribucién y Supermercados, S.A. Madrid Venta al por mayor y al por menor de articulos de alimentacion y otros. 100,00 100,00
Compaiiia Gallega de Supermercados, S.A. Madrid Venta al por mayor y al por menor de articulos de alimentacion y otros. 94,24 94,24
ICDC Services Sarl Ginebra Negociacion con proveedores internacionales. 50,00 50,00
DIAESHOPPING, S.L. Madrid Creacion, mantenimiento y explotacion de paginas y portales en internet para la venta de 100,00 100,00

productos y servicios.

Son entidades dependientes aquellas sobre las que la Sociedad dominante, directa o indirectamente a través de
dependientes ejerce control. La Sociedad dominante controla a una entidad dependiente cuando por su implicacion
en ella esta expuesta, o tiene derecho, a unos rendimientos variables y tiene la capacidad de influir en dichos
rendimientos a través del poder que ejerce sobre la misma. La Sociedad dominante tiene el poder cuando posee
derechos sustantivos en vigor que le proporcionan la capacidad de dirigir las actividades relevantes. La Sociedad
dominante esta expuesta, o tiene derecho, a unos rendimientos variables por su implicacién en la entidad
dependiente cuando los rendimientos que obtiene por dicha implicacion pueden variar en funcién de la evolucién
econdmica de la entidad.

Las cuentas anuales o estados financieros de las entidades dependientes utilizados en el proceso de consolidacién
estan referidos a la misma fecha de presentaciéon y mismo periodo que los de la Sociedad dominante.

Por su parte, son entidades asociadas, aquellas sobre las que la Sociedad dominante, directa o indirectamente a
través de dependientes, ejerce influencia significativa. La influencia significativa es el poder de intervenir en las
decisiones de politica financiera y de explotacion de una entidad, sin que suponga la existencia de control o de
control conjunto sobre la misma. En la evaluacién de la existencia de influencia significativa, se consideran los
derechos de voto potenciales ejercitables o convertibles en la fecha de cierre de cada ejercicio, considerando,
igualmente, los derechos de voto potenciales poseidos por el Grupo o por otra entidad.

Las inversiones en entidades asociadas, incluidos los negocios conjuntos, se registran por el método de la
participacion desde la fecha en la que se ejerce influencia significativa hasta la fecha en la que la Sociedad
dominante no puede seguir justificando la existencia de la misma.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Grupo tiene diversos acuerdos de master franquicia en algunos de los cuales
se incluyen opciones que otorgan al Grupo la capacidad de adquirir, a su discrecién y durante un periodo
determinado, un porcentaje del capital de la entidad franquiciada. El Grupo evalla, en base a las condiciones del
acuerdo, si dichas opciones son instrumentos financieros derivados a reconocer en el estado financiero
consolidado. Asimismo, en el caso de que la opcion suponga el control de dicho franquiciado por parte del Grupo,
este evalla el impacto de la aplicacion de la NIIF 3 Combinaciones de negocios. Al 31 de diciembre de 2016 y
2015, el Grupo considera que el impacto de dichos acuerdos en estos estados financieros consolidados no es
significativo.

2. BASES DE PRESENTACION

2.1. Bases de preparacion de las cuentas anuales consolidadas

Los Administradores de la Sociedad dominante han preparado estas cuentas anuales consolidadas a partir de los
registros contables de Distribuidora Internacional de Alimentacion S.A. y de los de las entidades consolidadas, de
acuerdo con lo establecido en las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unién
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Europea (en adelante NIIF-UE), y demas disposiciones del marco normativo de informacion financiera que resultan
de aplicacion, de conformidad con el Reglamento (CE) n° 1606/2002 del Parlamento y del Consejo Europeo, con el
objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera consolidada de Distribuidora
Internacional de Alimentacion S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2016 y del rendimiento
financiero consolidado, de sus flujos de efectivo consolidados y de los cambios en el patrimonio neto consolidado
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Con fecha 28 de febrero de 2011 el Grupo DIA formul6 los estados financieros consolidados de los ejercicios 2010,
2009 y 2008, que fueron los primeros preparados para su formulacién por el Grupo DIA. Dichos estados financieros
consolidados fueron preparados de acuerdo con las disposiciones de la NIIF 1 “Primera aplicacién de las Normas
Internacionales de Informacion financiera” considerando la fecha de primera aplicacion 1 de enero de 2008. El
Grupo DIA hasta el 5 de julio de 2011 formaba parte del Grupo Carrefour, el cual preparaba y formulaba sus
estados financieros consolidados de acuerdo con las NIIF-UE desde el ejercicio 2005. A efectos de la preparacion
de los estados financieros consolidados del Grupo Carrefour, DIA y sus sociedades dependientes preparaban un
reporte de consolidacion de acuerdo con las NIIF-UE.

De acuerdo con la NIIF 1, considerando al Grupo DIA como una dependiente que adopt6 por primera vez las NIIF-
UE, para la valoracion de los activos y pasivos en el estado de situacién financiera de apertura de DIA estos se
valoraron a los valores contables del subgrupo encabezado por DIA tal y como figuraban en los estados financieros
consolidados del Grupo Carrefour y eliminando sus ajustes de consolidacion.

En consecuencia, el Grupo DIA eligio las mismas exenciones de la NIIF 1 que aquellas aplicadas por el grupo
Carrefour:

e Combinaciones de negocios: el Grupo DIA no reestimé las combinaciones de negocios realizadas antes del 1
de enero de 2004 (véase nota 3 (a)).

o Diferencias de conversibn acumuladas: el Grupo DIA consider6 nulas las diferencias de conversion
acumuladas de todos los negocios en el extranjero hasta el 1 de enero de 2004, traspasando su importe a
reservas en dicha fecha (véase nota 3 (d)).

e Instrumentos financieros: el Grupo DIA eligi6 aplicar la NIC 32 y la NIC 39 a partir del 1 de enero de 2004.

En el ejercicio 2011, el Grupo DIA formulé las cuentas anuales consolidadas por primera vez y fueron depositadas
en el Registro Mercantil de Madrid segun la legislacién vigente.

Estas cuentas anuales consolidadas se han preparado utilizando el principio de coste histérico, con la excepcion de
los instrumentos financieros derivados, los instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados y
los activos financieros disponibles para la venta que se han registrado a valor razonable.

En la nota 3 se resumen los principios contables y criterios de valoracién de caracter obligatorio méas significativos
aplicados asi como las alternativas que la normativa permite a este respecto.

Se ha optado por presentar una cuenta de resultados consolidada, separadamente del estado del resultado global
consolidado. Asimismo, la cuenta de resultados consolidada se presenta por naturaleza y el estado de flujos de
efectivo consolidado se ha presentado de acuerdo con el método indirecto.

Las presentes cuentas anuales consolidadas del Grupo DIA del ejercicio 2016 han sido formuladas por el Consejo
de Administracion de la Sociedad dominante el 22 de febrero de 2017 y se estima que seran aprobadas por la Junta
General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad dominante sin modificaciones.

2.2. Comparacion de la informacion

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2016 presentan a efectos comparativos, con cada una de las
partidas de los estados de situacion financiera consolidados, de la cuenta de resultados consolidada, del estado de
cambios en el patrimonio neto consolidado, del estado de flujos de efectivo consolidado y de la memoria de las
cuentas anuales consolidadas, ademas de las cifras del ejercicio 2016, las correspondientes al ejercicio anterior,
que formaban parte de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2015, aprobadas por la Junta General
Ordinaria de Accionistas de la Sociedad dominante el 22 de abril de 2016.

2.3. Moneda funcional y moneda de presentacién

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales consolidadas estan expresadas en
miles de euros salvo que se indique lo contrario. El euro es la moneda funcional y de presentacion de la Sociedad
dominante.
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2.4. Estimaciones contables relevantes e hipodtesis y juicios relevantes en la aplicacién de politicas
contables

La preparacion de las cuentas anuales consolidadas de conformidad con NIIF-UE requiere la aplicacién de
estimaciones contables relevantes y la realizacién de juicios, estimaciones e hipotesis en el proceso de aplicacién
de las politicas contables del Grupo. En este sentido, se resumen a continuacién un detalle de los aspectos que han
implicado un mayor grado de juicio, complejidad o en los que las hip6tesis y estimaciones son significativas para la
preparacion de las cuentas anuales consolidadas.

a) Estimaciones contables relevantes e hipotesis

El Grupo evalla la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el potencial deterioro de valor de los
activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacion, al objeto de comprobar si el valor contable de los
mencionados activos excede de su valor recuperable (véase nota 3 (k(ii)). Para determinar los calculos de deterioro
el Grupo DIA utiliza los planes estratégicos de las distintas unidades generadoras de efectivo (UGESs), siendo esta
la tienda. Asimismo, el Grupo realiza la prueba de deterioro anual del fondo de comercio. La determinacién del valor
recuperable de cada UGE o de la agrupacion de UGEs a la que se ha asignado el fondo de comercio implica el uso
de estimaciones por la Direccion (véase nota 3 (k(i)). El valor recuperable es el mayor del valor razonable menos
costes de venta y su valor en uso. El Grupo generalmente utiliza métodos de descuento de flujos de efectivo para
determinar dichos valores. Los calculos de descuento de flujos de efectivo se basan en las proyecciones a 5 afios
de los presupuestos aprobados por la Direccion. Los flujos consideran la experiencia pasada y representan la mejor
estimacion de la Direccion sobre la evolucion futura del mercado. Los flujos de efectivo a partir del 5° afio se
extrapolan utilizando tasas de crecimiento individuales. Las hip6tesis clave para determinar el valor razonable
menos costes de venta y el valor en uso incluyen las tasas de crecimiento y la tasa media ponderada de capital.
Las estimaciones, incluyendo la metodologia empleada, pueden tener un impacto en los valores y en la pérdida por
deterioro de valor.

El Grupo evalla la recuperabilidad de los activos por impuesto diferido que deben ser registrados por las
sociedades dependientes en funcion del plan de negocio de cada una de ellas o, en su caso, del plan de negocio
del grupo fiscal al que pertenecen y reconoce, cuando es aplicable, el efecto fiscal de las bases imponibles
negativas pendientes de compensar, de las deducciones pendientes de aplicar y de las diferencias temporarias
deducibles, para las que es probable que existan ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos
activos. La Direccion de la Sociedad dominante tiene que realizar estimaciones significativas para determinar el
importe de los activos por impuesto diferido que se pueden registrar, teniendo en cuenta los importes y las fechas
en las que se espera que se obtendrdn ganancias fiscales futuras y el periodo de reversion de las diferencias
temporarias imponibles.

La Junta General de Accionistas de DIA ha aprobado en el ejercicio 2016 un Plan de Incentivos a largo plazo 2016-
2018. Asimismo, en el ejercicio 2014 aprobé un Plan de Incentivos a largo plazo 2014-2016. Ambos planes son
liquidables por entrega de acciones de la Sociedad dominante. La comunicacion a los empleados beneficiarios del
Reglamento del plan aprobado en 2016 se ha llevado a cabo en junio de 2016 y 2014, entre diciembre de 2014 y
enero de 2015. La obligacién total generada por los planes, asi como la parte devengada al 31 de diciembre de
2016, segun el grado de cumplimiento de las condiciones para su recepcion, han sido objeto de estimacion por la
Sociedad dominante.

El Grupo esta sujeto a procesos legales y a inspecciones fiscales en varias jurisdicciones, algunas de ellas ya
realizadas al 31 de diciembre de 2016 por las autoridades fiscales y recurridas por las sociedades del Grupo (véase
nota 18). Si es probable que exista una obligacion al cierre del ejercicio que vaya a suponer una salida de recursos,
se reconoce una provision si el importe se puede estimar con fiabilidad. Como consecuencia, la Direccidn ejerce un
juicio significativo en determinar si es probable que de la resolucion de estos procesos resulte una salida de
recursos y en la estimacion del importe.

2.5. Normas aplicadas por primera vez

El Grupo ha aplicado todas las normas efectivas a partir del 1 de enero de 2016. La aplicacion de dichas normas no
ha supuesto cambios relevantes en la preparacion de las cuentas anuales consolidadas de este ejercicio.
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2.6. Normas e interpretaciones emitidas no aplicadas

A la fecha de publicacion de estas cuentas anuales consolidadas, las siguientes normas emitidas, que no han sido
efectivas y que el Grupo espera adoptar a partir del 1 de enero de 2018 o posteriores son:

NIIF 9 Instrumentos financieros:

En julio de 2014, el International Accounting Standards Board (consejo de normas internacionales de contabilidad)
publico la version definitiva de la NIIF 9 Instrumentos financieros.

La NIIF 9 se aplica a ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018, y se permite su adopcion
anticipada. Actualmente, el Grupo prevé aplicar por primera vez la norma el 1 de enero de 2018.

El impacto real de la adopcién de la NIIF 9 en los estados financieros consolidados del Grupo en 2018 no es
conocido, y no puede estimarse de manera fiable porque dependera de los instrumentos financieros que posea el
Grupo y las condiciones econdmicas en el momento, asi como las decisiones y juicios de valor en materia de
contabilidad que adopte en el futuro.

(i) Clasificacion — Activos financieros

La NIIF 9 incluye un nuevo enfoque de clasificacién y valoracién de activos financieros que refleja el modelo de
negocio en el que se gestionan los activos y sus caracteristicas de flujo de efectivo.

La NIIF 9 incluye tres categorias principales de clasificacion para activos financieros: valorados a coste amortizado,
a valor razonable con cambios en otro resultado global y a valor razonable con cambios en resultados. La norma
elimina las categorias existentes en la NIC 39 de mantenidos hasta el vencimiento, préstamos y partidas a cobrar y
disponibles para la venta.

Basandose en su evaluacién preliminar, el Grupo no cree que los nuevos requisitos de clasificacién, de aplicarse a
31 de diciembre de 2016, habrian tenido un impacto material.

(ii) Deterioro de valor - Activos financieros

La NIIF 9 sustituye el modelo de “pérdidas incurridas” de la NIC 39 por un modelo de “pérdidas crediticias
esperadas”. Ello exigira la aplicacion de un nivel considerable de juicio de valor respecto de como afectan a las
pérdidas crediticias esperadas los cambios en los factores econémicos, lo cual se determinard sobre una base
ponderada por la probabilidad.

El nuevo modelo de deterioro de valor se aplicara a los activos financieros valorados a coste amortizado o a valor
razonable con cambios en otro resultado global.

De conformidad con la NIIF 9, las correcciones de valor por pérdidas se valorardn con arreglo a una de los
siguientes criterios: a) pérdidas crediticias esperadas de 12 meses. Se trata de pérdidas crediticias esperadas que
resultan de posibles eventos de impago en el intervalo de 12 meses desde la fecha de presentacion de la
informacion y b) pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida. Son pérdidas crediticias esperadas que
resultan de todos los posibles eventos de impago a lo largo de la vida esperada de un instrumento financiero.

El Grupo cree posible el aumento de las pérdidas por deterioro de valor y que pasen a ser mas volatiles con el
modelo de deterioro de la NIIF 9. No obstante, el Grupo no ha completado las metodologias de deterioro del valor
gue va a aplicar en el contexto de la NIIF 9.

(iii)Clasificacion — Pasivos financieros

La NIIF 9 mantiene en esencia los requisitos existentes en la NIC 39 en lo que respecta a la clasificacion de pasivos
financieros. Sin embargo, hay diferencias entre la NIC 39 y la NIIF 9 con respecto a cambios en el valor razonable
de pasivos designados como valorados a valor razonable con cambios en resultados. Aun asi, el Grupo no ha
designado actualmente ningun pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados. La evaluacion
preliminar del Grupo no indica ningln impacto material en caso de aplicarse los requisitos de la NIIF 9 sobre
clasificacion de pasivos financieros a 31 de diciembre de 2016.

(iv)Contabilidad de coberturas

Al aplicar inicialmente la NIIF 9, el Grupo puede elegir, como su politica contable, seguir aplicando los requisitos de
contabilidad de coberturas de la NIC 39 en lugar de lo previsto en la NIIF 9.
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La NIIF 9 exige que el Grupo se asegure de que las relaciones de contabilidad de coberturas estén alineadas con
los objetivos y la estrategia de gestion del riesgo del Grupo, y que aplique un enfoque mas cualitativo y orientado al
futuro para evaluar la eficacia de las coberturas. La NIIF 9 introduce también nuevos requisitos con respecto al
reequilibrio de las relaciones de cobertura y la prohibicion de la suspensién voluntaria de la contabilidad de
coberturas. En el nuevo modelo, es posible que un ndmero mayor de estrategias de gestion de riesgos,
particularmente las que suponen la cobertura de un componente de riesgo (salvo el riesgo de cambio de divisa) de
una partida no financiera, reanan las condiciones para contabilidad de coberturas. Actualmente, el Grupo no lleva a
cabo coberturas de dichos componentes de riesgo.

Basicamente, el Grupo utiliza contratos sobre tipos de cambio a plazo para cubrir la variabilidad en los cambios a
valor razonable de préstamos en divisa como resultado de cambios en tipos de cambio e intereses.

El Grupo aun no ha decidido si seguir aplicando la NIC 39 o aplicar los nuevos requisitos de la NIIF 9.

(v) Informacién a revelar

La NIIF 9 exigird una gran cantidad de informacién a revelar nueva, en particular sobre contabilidad de coberturas,
riesgo crediticio y pérdidas crediticias esperadas. En estos momentos, el Grupo esta evaluando la necesidad de
implantar cambios en el sistema asi como, en su caso, establecer los controles necesarios para captar los datos
requeridos.

(vi)Transicién

Los cambios en las politicas contables resultantes de la adopcion de la NIIF 9 pueden aplicarse bien prospectiva o
bien retrospectivamente. El Grupo no ha tomado una decision en relacion con esta alternativa.

NIIF 15 Ingresos de contratos con clientes:

La NIIF 15 establece un marco exhaustivo para determinar en qué cuantia y cuando se reconocen los ingresos.
Sustituye a las directrices existentes en materia de reconocimiento de ingresos, incluida la NIC 18 Ingresos
ordinarios, la NIC 11 Contratos de construccion y la CINIIF 13 Programas de fidelizacién de clientes.

La NIIF 15 se aplica a los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018, y se permite su
adopcién anticipada.

Para la venta de productos, actualmente se reconocen los ingresos cuando los bienes se entregan a los clientes en
los establecimientos comerciales, momento en el que el cliente acepta los bienes y se han transferido los riesgos y
beneficios. Los ingresos se reconocen en este punto siempre que estos y los costes puedan valorarse con
fiabilidad, que sea probable recuperar la contraprestacién (ya recibida en transacciones en efectivo) y no haya
implicacién continuada de la Direccién con los bienes.

De conformidad con la NIIF 15, se reconocen los ingresos cuando un cliente obtiene el control de los bienes, lo que
también sucede cuando estos se entregan a los clientes en los establecimientos comerciales.

Aunque el cliente esta autorizado a devolver cualquier articulo, esta practica no supone un impacto relevante para
el Grupo. Por lo tanto, actualmente no se produce ningn impacto en el reconocimiento de ingresos y tampoco se
producira de conformidad con la NIIF 15.

Para los programas de fidelizacion que gestiona el Grupo, dado que los descuentos se conceden y aplican a
clientes cuando se produce la transaccion, y se registran como una reducciéon de los ingresos, no se reconoce
ningln pasivo. No se espera que la NIIF 15 produzca ninglin impacto.

El Grupo prevé adoptar la NIIF 15 en sus estados financieros consolidados correspondientes al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2018, empleando el enfoque prospectivo.

La evaluacion inicial efectuada por el Grupo del potencial impacto de la adopcion de la NIIF 15 en sus estados
financieros consolidados concluye que va a ser muy limitado.

NIIF 16 Arrendamientos:

La NIIF 16 introduce un modelo Unico de contabilidad de arrendamientos en el balance para los arrendatarios. El
arrendatario reconoce un activo por derecho de uso que representa su derecho a usar el activo subyacente y un
pasivo por arrendamiento que representa su obligacion de realizar pagos de arrendamiento. Hay exenciones
opcionales para los arrendamientos a corto plazo y los arrendamientos de articulos de escaso valor. La contabilidad
del arrendador se mantiene de manera similar a la norma actual; es decir, los arrendadores siguen clasificando los
arrendamientos como financieros u operativos.
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La NIIF 16 sustituye a las directrices existentes sobre arrendamientos, que incluye la NIC 17 Arrendamientos, la
CINIIF 4 Determinaciéon de si un acuerdo contiene un arrendamiento, la SIC-15 Arrendamientos operativos—
Incentivos y la SIC-27 Evaluacion de la esencia de las transacciones que adoptan la forma legal de un
arrendamiento.

La norma se aplica a ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2019, aunque se permite su
adopcién anticipada a las entidades que aplican la NIIF 15 Ingresos de contratos con clientes en, o antes de, la
fecha de aplicacion inicial de la NIIF 16.

El Grupo ha puesto en marcha una evaluacién inicial del impacto potencial sobre sus estados financieros
consolidados. Hasta el momento, el impacto mas significativo que se ha identificado consiste en que el Grupo va a
reconocer nuevos activos y pasivos para sus arrendamientos operativos de almacenes y locales comerciales.
Ademas, cambiara ahora la naturaleza de los gastos relativos a dichos arrendamientos, puesto que la NIIF 16
reemplaza el gasto lineal del arrendamiento operativo por un cargo por amortizacion de activos de derecho de uso y
un gasto por intereses en pasivos por arrendamientos.

En su condicion de arrendatario, el Grupo puede aplicar la norma con un enfoque retrospectivo o un enfoque
retrospectivo modificado con simplificaciones practicas optativas.

El arrendatario aplica la alternativa elegida de manera uniforme a todos sus arrendamientos. Actualmente, el Grupo
prevé aplicar por primera vez la NIIF 16 el 1 de enero de 2019. Aun no ha decidido qué enfoque de transicién va a
utilizar.

En su condicién de arrendador, el Grupo no esta obligado a efectuar ningun ajuste en los arrendamientos donde
interviene como arrendador, salvo si es un arrendador intermediario en un subarrendamiento.

El Grupo aun no ha cuantificado el impacto sobre sus activos y pasivos contabilizados por la adopcion de la NIIF
16. El efecto cuantitativo dependera de, entre otras cosas, el método de transicion elegido, el grado en que el
Grupo utilice las simplificaciones practicas y las exenciones de reconocimiento, asi como todos los arrendamientos
adicionales que formalice el Grupo. El Grupo considera especialmente relevante en la aplicacion de esta norma y
su cuantificacién el andlisis a realizar sobre el plazo del arrendamiento, asi como la tasa de descuento a aplicar. El
Grupo espera revelar su enfoque de transicion y su informacién cuantitativa antes de la adopcion, y en todo caso
prevé que el impacto de la aplicacion de esta norma sera significativo para los estados financieros del Grupo.

2.7. Bases de consolidaciéon

La NIIF 10 requiere que una entidad (dominante) que controla una o varias otras entidades (dependientes) presente
estados financieros consolidados y establece el principio de control como base para la consolidacion. Un inversor,
con independencia de la naturaleza de su relacién con una entidad (la participada), debera determinar si es una
dominante evaluando si controla o no la participada. Un inversor controla una participada cuando por su implicacién
en ella estd expuesto, o tiene derecho, a unos rendimientos variables y tiene la capacidad de influir en dichos
rendimientos, a través del poder que ejerce sobre la participada. En consecuencia, un inversor controla una
participada si, y solo si, el inversor retine todas las siguientes condiciones:

a) tiene poder sobre la participada;

b) esta expuesto, o tiene derecho, a obtener unos rendimientos variables por su implicacién en la participada;
y

c) tiene la capacidad de utilizar su poder sobre la participada para influir en el importe de sus propios
rendimientos.

Los ingresos, gastos y flujos de efectivo de las entidades dependientes se incluyen en las cuentas anuales
consolidadas desde la fecha de adquisicién, que es aquella, en la que el Grupo obtiene efectivamente el control de
las mismas. Las entidades dependientes se excluyen de la consolidacion desde la fecha en la que se ha perdido
control. Las cuentas anuales de las sociedades dependientes se preparan a efectos de la consolidacion para el
mismo periodo de informacion que el de la Sociedad dominante, aplicando politicas contables uniformes. Todos los
saldos, ingresos y gastos, ganancias y pérdidas y dividendos entre las entidades del Grupo que surgen de
transacciones entre las mismas, se eliminan totalmente.
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3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Combinaciones de negocios y fondos de comercio

El Grupo aplico la excepcion contemplada en la NIIF 1 por lo que s6lo las combinaciones de negocios efectuadas a
partir del 1 de enero de 2004, fecha de transicién a las NIIF-UE del Grupo Carrefour, han sido registradas mediante
el método de adquisiciéon (véase nota 2.1). Las adquisiciones de entidades efectuadas con anterioridad a dicha
fecha se registraron de acuerdo con los Principios Contables Generalmente Aceptados anteriores aplicados por el
Grupo Carrefour, una vez consideradas las correcciones y ajustes necesarios en la fecha de transicion.

El Grupo aplica la NIIF 3 “Combinaciones de negocios” (revisada en 2014) a todas las transacciones de este tipo en
estas cuentas anuales consolidadas.

En las combinaciones de negocios, el Grupo aplica el método de adquisicion. La fecha de adquisicién es aquella en
la que el Grupo obtiene el control del negocio adquirido.

La contraprestacion entregada por la combinacion de negocios se determina en la fecha de adquisicion por la suma
de los valores razonables de los activos entregados, los pasivos incurridos o asumidos, los instrumentos de
patrimonio neto emitidos y cualquier contraprestacién contingente que dependa de hechos futuros o del
cumplimiento de ciertas condiciones a cambio del control del negocio adquirido.

La contraprestacién entregada, excluye cualquier desembolso que no forma parte del intercambio por el negocio
adquirido. Los costes relacionados con la adquisiciéon se reconocen como gasto a medida que se incurren.

El Grupo reconoce en la fecha de adquisicion los activos adquiridos, los pasivos asumidos y cualquier participacion
no dominante por su valor razonable. La participacién no dominante en el negocio adquirido, se reconoce por el
importe correspondiente al porcentaje de participacion en el valor razonable de los activos netos adquiridos. Este
criterio sé6lo es aplicable, para las participaciones no dominantes que otorguen un acceso presente a los beneficios
econdmicos y el derecho a la parte proporcional de los activos netos de la entidad adquirida en caso de liquidacion.
En caso contrario, las participaciones no dominantes se valoran por su valor razonable o el valor basado en
condiciones de mercado.

El exceso existente entre la contraprestacion entregada y el importe neto de los activos adquiridos y los pasivos
asumidos, se registra como fondo de comercio. En su caso, el defecto, después de evaluar el importe de la
contraprestacion entregada y la identificacion y valoracion de los activos netos adquiridos, se reconoce en
resultados.

Por otro lado, en las combinaciones de negocios realizadas sin contraprestacion, el exceso existente entre el valor
asignado a las participaciones no dominantes, mas el valor razonable de la participacion previa en el negocio
adquirido y el importe neto de los activos adquiridos y los pasivos asumidos, se registra como fondo de comercio.
En su caso, el defecto, después de evaluar el importe de las participaciones no dominantes, la participacion previa y
la identificacion y valoracion de los activos netos adquiridos, se reconoce en resultados. Si el Grupo no mantiene
una participacion previa en el negocio adquirido, el importe asignado a los activos netos adquiridos se atribuye
integramente a las participaciones no dominantes, sin reconocer un fondo de comercio o diferencia negativa.

b) Acuerdos conjuntos

La NIIF 11 establece que un acuerdo conjunto es un acuerdo del que dos 0 mas partes ostentan el control conjunto.
Control conjunto es el control compartido de un acuerdo, en virtud de un acuerdo contractual, y solo existird cuando
las decisiones sobre las actividades relevantes requieran el consentimiento unanime de todas las partes que
comparten el control.

Los acuerdos conjuntos pueden calificarse como negocios conjuntos u operaciones conjuntas.
c) Participaciones no dominantes

Las participaciones no dominantes en las entidades dependientes (dado que fueron adquiridas antes el 1 de enero
de 2004) se reconocieron por el importe de participacion en el patrimonio neto.

Los resultados y cada componente del otro resultado global se asignan al patrimonio neto atribuible a los
accionistas de la Sociedad dominante y a las participaciones no dominantes en proporcidon a su participacion
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aunque esto implique un saldo deudor de participaciones no dominantes. Los acuerdos suscritos entre el Grupo y
las participaciones no dominantes se reconocen como una transaccion separada.

Las variaciones en el porcentaje de participacion en una sociedad dependiente que no implican la pérdida de
control sobre ésta, se reconocen como transacciones de patrimonio. Asimismo, la pérdida de control implica el
ajuste al valor razonable en la fecha de pérdida de control de cualquier participacion residual mantenida por la
entidad.

La participacion del Grupo en sociedades dependientes o entidades asociadas y, en su caso, las participaciones no
dominantes se determina considerando el ejercicio eventual de derechos de voto potenciales y otros instrumentos
financieros derivados que, en sustancia, otorgan acceso actualmente a los beneficios econémicos asociados con
las participaciones en la propiedad, es decir el derecho de participar en dividendos futuros y cambios en el valor de
las entidades dependientes y asociadas.

d) Conversion de negocios en el extranjero

El Grupo se acogid a la exencién contemplada en la NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las NIIF” relativa a
diferencias de conversion acumuladas, por lo que las diferencias de conversiéon reconocidas en las cuentas
anuales consolidadas generadas con anterioridad al 1 de enero de 2004 se incluyeron en las reservas por
ganancias acumuladas (véase nota 2.1). A partir de dicha fecha, la conversion a euros de negocios en el
extranjero cuya moneda funcional no es la de un pais hiperinflacionario se ha efectuado mediante la aplicacién del
siguiente criterio:

. Los activos y pasivos, incluyendo el fondo de comercio y los ajustes a los activos netos derivados de la
adquisicion de los negocios, incluyendo los saldos comparativos, se convierten al tipo de cambio de cierre
en la fecha de cada balance;

. Capital y reservas, que se han convertido a los tipos de cambio historicos.

. Los ingresos y gastos, incluyendo los saldos comparativos, se convierten a los tipos de cambio vigentes
en la fecha de cada transaccion; y

. Las diferencias de cambio resultantes de la aplicacion de los criterios anteriores se reconocen como
diferencias de conversidn en otro resultado global;

En la presentacion del estado de flujos de efectivo consolidado, los flujos de efectivo, incluyendo los saldos
comparativos, de las entidades dependientes y negocios conjuntos extranjeros se convierten a euros aplicando los
tipos de cambio vigentes en la fecha en la que estos tuvieron lugar.

Las diferencias de conversion registradas en otro resultado global, se reconocen en resultados, como un ajuste al
resultado en la venta, siguiendo los criterios expuestos en los apartados de entidades dependientes, asociadas y
Nnegocios conjuntos.

e) Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional mediante la aplicacion de los tipos de
cambio de contado entre la moneda funcional y la moneda extranjera en las fechas en las que se efectdan las
transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a euros aplicando el tipo
existente al cierre del ejercicio, mientras que los no monetarios valorados a coste histérico, se convierten aplicando
los tipos de cambio aplicados en la fecha en la que tuvo lugar la transaccion. Por dltimo, la conversion a euros de
los activos no monetarios que se valoran a valor razonable se ha efectuado aplicando el tipo de cambio en la fecha
en la que se procedi6 a la cuantificacion del mismo.

En la presentacion del estado de flujos de efectivo consolidado, los flujos procedentes de transacciones en moneda
extranjera se convierten a euros aplicando los tipos de cambio existentes en la fecha en la que éstos se produjeron.
El efecto de la variacion de los tipos de cambio sobre el efectivo y otros medios liquidos equivalentes denominados
en moneda extranjera, se presenta separadamente en el estado de flujos de efectivo como “Diferencias de cambio
netas”.
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Las diferencias que se ponen de manifiesto en la liquidacién de las transacciones en moneda extranjera y en la
conversidon a euros de activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en
resultados. No obstante, las diferencias de cambio surgidas en partidas monetarias que forman parte de la inversion
neta de negocios en el extranjero se registran como diferencias de conversion en otro resultado global.

Las pérdidas o ganancias por diferencias de cambio relacionadas con activos o pasivos financieros monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen igualmente en resultados.

f)  Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan a la cuenta de resultados consolidada en funcion del criterio del devengo, es
decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del
momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable de la contrapartida recibida o a
recibir derivada de los mismos. Los descuentos por pronto pago, por volumen u otro tipo de descuentos, asi como
los intereses incorporados al nominal de los créditos, se registran como una minoracién de los mismos.

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es probable que se van a cumplir las
condiciones que determinan su concesién como una reduccién de los ingresos por ventas.

El Grupo tiene programas de fidelizacion de clientes que no generan créditos ya que consisten en la concesion de
descuentos que se materializan en el momento de la venta y que se registran como menor importe de la
transaccioén en las que éstos se aplican.

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando el Grupo:

e Ha transmitido al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad de los bienes;

e No conserva ninguna implicacion en la gestién corriente de los bienes vendidos en el grado usualmente
asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

e Elimporte de los ingresos y los costes incurridos o por incurrir pueden ser valorados con fiabilidad;
e Es probable que se reciban los beneficios econémicos asociados con la venta; y

e Los costes incurridos o por incurrir relacionados con la transaccion pueden ser valorados con fiabilidad.

g) Activos intangibles

Los activos intangibles, excepto el fondo de comercio (ver nota 3 (a)), se registran a su coste de adquisicion o
produccién, minorado por la amortizacién acumulada y por cualquier pérdida acumulada por deterioro de su valor.

En cada caso se analiza y determina si la vida Util econémica de un activo intangible es definida o indefinida. Los
activos intangibles con una vida util definida son amortizados sisteméaticamente a lo largo de sus vidas Utiles
estimadas y su recuperabilidad se analiza cuando se producen eventos o cambios que indican que el valor neto
contable pudiera no ser recuperable. Los activos intangibles cuya vida Util se estima indefinida, incluido el fondo de
comercio no se amortizan, pero estan sujetos a un analisis para determinar su recuperabilidad anualmente, o con
mayor frecuencia, si existen indicios de que su valor neto contable pudiera no ser integramente recuperable. La
consideracion de vida util indefinida de estos activos es reevaluada por la Direccién con caracter anual.

Los métodos y periodos de amortizaciéon aplicados son revisados al cierre del ejercicio y, si procede, ajustados de
forma prospectiva.

Activos intangibles generados internamente

Los gastos de desarrollo, relacionados con aplicaciones informaticas y propiedad industrial, principalmente, se
capitalizan en la medida en que:

e El Grupo dispone de estudios técnicos que justifican la viabilidad del proceso productivo;

e Existe un compromiso del Grupo para completar la produccién del activo de forma que se encuentre en
condiciones de venta o uso interno;

e El activo va a generar beneficios econémicos suficientes.
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e El Grupo dispone de los recursos técnicos y financieros, para completar el desarrollo del activo y ha
desarrollado sistemas de control presupuestario y de contabilidad analitica que permiten hacer un
seguimiento de los costes presupuestados, las modificaciones introducidas y los costes realmente
imputados a los distintos proyectos.

Los costes incurridos en la realizacion de actividades en las que no se pueden distinguir de forma clara los costes
imputables a la fase de investigacion de los correspondientes a la fase de desarrollo de los activos intangibles se
registran con cargo a resultados.

Asimismo, los costes incurridos en la realizacion de actividades que contribuyen a desarrollar el valor de los
distintos negocios en los que opera el Grupo en su conjunto se registran como gastos a medida que se incurren.
Asimismo y con caracter general, las sustituciones o costes posteriores incurridos en activos intangibles, se
registran como gasto, salvo que aumenten los beneficios econdmicos futuros esperados de los activos.

Aplicaciones informaticas

Las aplicaciones informaticas incluyen todas las aplicaciones referentes a los terminales de punto de venta,
almacenes, oficinas y microinformatica. Se contabilizan por el coste de adquisicién y/o produccién y se amortizan
linealmente a lo largo de su vida util, que se estima en términos generales en tres afos. Los gastos de
mantenimiento de aplicaciones informaticas se llevan a gastos en el momento en que se incurren en ellos.

Derechos de traspaso

Los derechos de traspaso corresponden a los derechos de arrendamiento de locales de negocio adquiridos a titulo
oneroso, en los que el Grupo se ha subrogado y se valoran por su coste de adquisicion. Se amortizan linealmente
en diez afios, periodo que no supera la duracién estimada del contrato de alquiler.

Propiedad industrial

La propiedad industrial corresponde, fundamentalmente, a la inversion en desarrollo de modelos comerciales y
desarrollo de surtidos, que se amortizan en cuatro afios.

h) Inmovilizado material

Los elementos de inmovilizado material se registran a su coste de adquisicion o produccién, minorado por la
amortizacion acumulada y por cualquier pérdida por deterioro de su valor. Los terrenos no son objeto de
amortizacion.

El coste de adquisicion incluye los costes externos mas los costes internos formados por consumos de materiales,
registrandose como ingreso en la cuenta de resultado. El coste de adquisicién comprende, en su caso, la
estimacion inicial de los costes asociados al desmantelamiento o retirada del elemento y la rehabilitacion de su
lugar de ubicacién cuando, como consecuencia del uso del elemento, el Grupo esté obligado a llevar a cabo dichas
actuaciones.

Dado que el periodo medio de ejecucion de las obras de almacenes y tiendas no supera los doce meses, no existen
intereses y otras cargas financieras que resulten significativos y que se consideren como mayor importe de los
inmovilizados.

Las inversiones de caracter permanente realizadas en inmuebles arrendados por el Grupo mediante contratos de
arrendamiento operativo, se reconocen siguiendo los mismos criterios utilizados para el resto del inmovilizado
material. Las inversiones se amortizan durante el plazo que resulte menor entre su vida util o la duracién del
contrato de arrendamiento, considerando las prérrogas.

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejora, que representan un aumento de la productividad, capacidad o
eficiencia, o un alargamiento de la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los mismos cuando
cumplen los requisitos de reconocimiento.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de resultados consolidada del ejercicio en que
se incurren.

El Grupo DIA analiza la conveniencia de efectuar, en su caso, las correcciones valorativas necesarias, con el fin de
atribuir a cada elemento de inmovilizado material el inferior valor recuperable que le corresponda al cierre de cada
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ejercicio, siempre que se produzcan circunstancias o cambios que evidencien que el valor neto contable del
inmovilizado pudiera no ser integramente recuperable por la generacion de ingresos suficientes para cubrir todos
los costes y gastos. En este caso, no se mantiene la valoracion inferior si las causas que motivaron la correccion de
valor hubiesen dejado de existir.

El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que sean, en buena medida, independientes de las correspondientes a otros activos o grupos de activos. Si
este es el caso, el importe recuperable se determina para la Unidad Generadora de Efectivo (UGE) a la que
pertenece.

Las sociedades del Grupo amortizan su inmovilizado material desde el momento en que esta en condiciones de
servicio, distribuyendo linealmente el coste de los activos entre los siguientes afios de vida Gtil estimados, que se
calculan de acuerdo con estudios técnicos revisados periédicamente segln el siguiente detalle:

Construcciones 40
Construcciones en tiendas alquiladas 10-20
Instalaciones técnicas y maquinaria 3-7
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 4-10
Otro inmovilizado material 3-5

Los valores residuales estimados y los métodos y periodos de amortizacion aplicados son revisados al cierre de
cada ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva.

i) Arrendamientos

Contabilidad del arrendatario

La determinacién de si un contrato es o contiene un arrendamiento, se basa en el andlisis de la naturaleza del
acuerdo y requiere la evaluacion de si el cumplimiento del contrato recae sobre el uso de un activo especifico y si el
acuerdo confiere al Grupo DIA el derecho de uso del activo.

Aquellos arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte significativa de los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo arrendado, tienen la consideracion de arrendamientos operativos. Los pagos
realizados bajo contratos de arrendamiento de esta naturaleza se imputan a la cuenta de resultados consolidada de
forma lineal a lo largo del periodo de alquiler.

Aquellos acuerdos de arrendamiento que transfieren al Grupo los riesgos y beneficios significativos caracteristicos
de la propiedad de los bienes, reciben el tratamiento de contratos de arrendamiento financiero, registrando al inicio
del periodo de arrendamiento el activo, clasificado de acuerdo con su naturaleza, y la deuda asociada, por el
importe del valor razonable del bien arrendado o el valor actual de las cuotas minimas pactadas, si fuera inferior. El
importe de las cuotas pagadas se asigna proporcionalmente entre reduccion del principal de la deuda por
arrendamiento y coste financiero, de forma que se obtiene una tasa de interés constante en el saldo vivo del pasivo.
Los costes financieros se cargan en la cuenta de resultados consolidada a lo largo de la vida del contrato.

Las cuotas de arrendamiento contingentes se registran como gasto cuando es probable que se vaya a incurrir en
las mismas.

Contabilidad del arrendador

El Grupo cede a sus concesionarios el derecho de uso de determinados espacios dentro de sus establecimientos,
asi como a sus franquiciados el derecho de uso de establecimientos, bajo contratos donde no se transfieren a los
terceros de forma sustancial los riesgos y rendimientos inherentes a la propiedad de los activos. Los ingresos de
estos arrendamientos operativos se imputan a la cuenta de resultados consolidada de forma lineal a lo largo del
periodo de alquiler. Los activos arrendados a los concesionarios se registran en el inmovilizado material de forma
similar al resto de activos de su misma naturaleza.

Operaciones de venta con arrendamiento posterior

En cada operacion de venta con arrendamiento posterior, el Grupo evalla la clasificacion de los arrendamientos

como operativos o financieros de forma separada para terrenos y edificios, considerando que el terreno tiene una

vida econdmica indefinida. Para determinar si se transfieren sustancialmente los riesgos y beneficios del terreno y
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el edificio, se considera el valor actual de los pagos minimos asi como el periodo minimo de alquiler frente a la vida
econdmica del edificio.

Si el Grupo no puede asignar con fiabilidad los derechos de arrendamiento entre los dos elementos, el contrato se
reconoce como un arrendamiento financiero, salvo que sea evidente que es un contrato de arrendamiento
operativo.

Las operaciones que retinen las condiciones propias de un arrendamiento financiero, se consideran operaciones de
financiacion, por lo que no se modifica la naturaleza del activo y no se reconoce ningun resultado.

En el caso en el que la operacion de arrendamiento posterior se califique como arrendamiento operativo:

e Si la transaccién se ha establecido a valor razonable se reconoce inmediatamente cualquier pérdida o
ganancia resultante de la venta con cargo o abono a los resultados consolidados del ejercicio;

e Si el precio de venta resultase inferior al valor razonable, el beneficio o la pérdida se reconoce
inmediatamente. No obstante, en aquellos casos en los que la pérdida fuese compensada mediante
cuotas futuras por debajo de mercado, el importe de la misma se difiere en proporcién a las cuotas
pagadas durante el periodo de uso del activo.

e Si el precio de venta es superior al valor razonable, el exceso se difiere y se amortiza durante el periodo
de uso del activo.

j) Actividades interrumpidas

Una actividad interrumpida es un componente del Grupo que ha sido dispuesto o bien se ha clasificado como
mantenido para la venta y:

e Representa una linea de negocio o un area geogréafica de la explotacién que es significativa y puede
considerarse separada del resto;

e Forma parte un plan individual y coordinado para enajenar o disponer por otra via una linea de negocio o
de un area geografica de la explotacion que sea significativa o pueda considerarse separada del resto; o

e Esuna entidad dependiente adquirida exclusivamente con la finalidad de ser vendida.

Un componente del Grupo comprende las actividades vy flujos de efectivo que pueden ser distinguidos del resto
tanto desde un punto de vista operativo como de informacién financiera.

El resultado después de impuestos de las actividades interrumpidas y el resultado después de impuestos
correspondiente a la valoracion a valor razonable menos los costes de venta o distribucién o resultantes de la
enajenacion de los activos o grupos enajenables de elementos, se presenta en la partida resultados después de
impuestos de las actividades interrumpidas de la cuenta de resultados consolidada.

Si el Grupo deja de clasificar un componente como actividad interrumpida, los resultados previamente presentados
como actividades interrumpidas, se reclasifican a actividades continuadas para todos los ejercicios presentados.

k) Deterioro del valor de activos no financieros

(i) Deterioro del Fondo de Comercio

Segun indica la norma NIC 36 un test de deterioro debe ser realizado anualmente a nivel de cada unidad
generadora de efectivo o grupo de unidades a las que el fondo de comercio esta asignado, al objeto de comprobar
si el valor contable de los mencionados activos excede de su valor recuperable.

El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en
uso.

Esta unidad o grupo de unidades debe representar el nivel mas bajo al que se esté realizando un seguimiento a
nivel del fondo de comercio de acuerdo a las necesidades de gestion interna y nunca con una amplitud superior al
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segmento antes de agregacion determinado segun la norma NIIF 8. El nivel de andlisis al que el Grupo DIA revisa
la asignacion del fondo de comercio es a nivel de sociedad y/o pais. Esta eleccién esta basada en criterios tanto de
organizacion como estratégicos y como se toman las decisiones de implantacion.

La determinacion del valor en uso del activo se determina en funcién de los flujos de efectivo futuros esperados que
se derivaran de la utilizacién del activo, las expectativas sobre posibles variaciones en el importe o distribucion
temporal de los flujos, el valor temporal del dinero, el precio a satisfacer por soportar la incertidumbre relacionada
con el activo y otros factores que los participes del mercado considerarian en la valoracion de los flujos de efectivo
futuros relacionados con el activo.

(ii) Deterioro de otros activos fijos no corrientes

En cada cierre se evalla la presencia o no de indicios de posible deterioro del valor de los activos fijos no
corrientes, incluyendo intangibles. De conformidad con la experiencia histérica, el Grupo considera que existen
indicios de deterioro cuando el EBITDA ajustado (entendido como el resultado de explotacion antes de
amortizaciones y deterioro, resultado en operaciones de inmovilizado y otros ingresos y gastos no recurrentes) de
una tienda que se considera madura (estos es, que tiene mas de dos afios de existencia) ha sido negativo durante
los dos ultimos afios. Asimismo, se realiza el test de deterioro en todas las tiendas que tienen registrado un
deterioro. Si existen tales indicios, o cuando se trata de activos cuya naturaleza exige un analisis de deterioro anual,
se estima el valor recuperable del activo, siendo éste el mayor del valor razonable, deducidos de costes de
enajenacion, y su valor en uso. Dicho valor en uso se determina mediante el descuento de los flujos de caja futuros
estimados, aplicando una tasa de descuento antes de impuestos que refleja el valor del dinero en el tiempo y
considerando los riesgos especificos asociados al activo. Cuando el valor recuperable de un activo esta por debajo
de su valor neto contable, se considera que existe deterioro del valor. En este caso, el valor en libros se ajusta al
valor recuperable, imputando la pérdida a la cuenta de resultados consolidada. Los cargos por amortizacion de
periodos futuros se ajustan al nuevo valor contable durante la vida Gtil remanente. Se analiza el deterioro de cada
activo individualmente considerado, salvo cuando se trata de activos que generan flujos de efectivo que no son
independientes con los generados por otros activos (unidades generadoras de efectivo).

Para determinar los calculos de deterioro, el Grupo utiliza los planes estratégicos de las distintas unidades
generadoras de efectivo a las que estan asignadas los activos. Dichos planes estratégicos generalmente abarcan
un periodo de cinco afos. Para periodos superiores, a partir del quinto afio se utilizan proyecciones basadas en
dichos planes estratégicos aplicando una tasa de crecimiento esperado constante. Las hipdtesis en las que se
fundamentan las proyecciones parten, principalmente, de estimaciones internas basadas en la observacion de la
evolucion histdrica y extrapolando su evolucion futura. Para ello, se tienen en cuenta, asimismo, factores ajenos a la
influencia de la direccion del Grupo, tales como datos macroeconémicos y la evolucion del PIB, del consumo
privado, de la poblacion, de la tasa de paro y de la inflacion, asi como informes externos de analisis de mercado y
cuotas de mercado.

Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuestos y son ajustadas por el riesgo pais y riesgo
negocio correspondiente.

Cuando tienen lugar nuevos eventos, o cambios en circunstancias ya existentes, que evidencian que una pérdida
por deterioro registrada en un periodo anterior pudiera haber desaparecido o haberse reducido, se realiza una
nueva estimacion del valor recuperable del activo correspondiente. Las pérdidas por deterioro previamente
registradas se revierten Unicamente si las hip6tesis utilizadas en el calculo del valor recuperable hubieran cambiado
desde que se reconociera la pérdida por deterioro méas reciente. En este caso, el valor en libros del activo se
incrementa hasta su nuevo valor recuperable, con el limite del valor neto contable que habria tenido dicho activo de
no haber registrado pérdidas por deterioro en periodos previos. La reversion se registra en la cuenta de resultados
consolidada y los cargos por amortizacion de periodos futuros se ajustan al nuevo valor en libros.

) Costes de publicidad y catalogos

Los costes de adquisicion de material publicitario o articulos promocionales y los costes de produccién de la
publicidad, se registran como gastos a medida en que se incurren. Sin embargo, los costes relacionados con la
insercién publicitaria, en la medida en que puedan identificarse y diferenciarse de los costes de produccion de la
misma, se periodifican y se reconocen como gasto a medida que se comunica la publicidad.
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m) Instrumentos financieros activos

Todas las compras y ventas convencionales de activos financieros se reconocen en el estado de situacion
financiera consolidado en la fecha de negociacion, que es la fecha en la que se adquiere el compromiso de comprar
o vender el activo. En el momento de reconocimiento inicial, el Grupo DIA clasifica sus activos financieros de
acuerdo con cuatro categorias: activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
créditos, inversiones mantenidas hasta vencimiento y activos financieros disponibles para la venta. No existen
activos financieros significativos salvo los clasificados en la categoria de préstamos y créditos.

La categoria de préstamos y créditos comprende aquellos activos financieros con cobros fijos o determinables que
no tienen cotizacion en mercados organizados y que no se clasifican en otras categorias. Las partidas de esta
naturaleza se registran inicialmente por su valor razonable incluyendo los costes de la transaccion incurridos y se
valoran posteriormente a su coste amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo. Los resultados se
reconocen en la cuenta de resultados consolidada en el momento de la liquidacién o correccién de valor por
deterioro, asi como a través del proceso de amortizacion. Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen por su
valor razonable, registrando la correspondiente correccién valorativa en caso de existir evidencia objetiva de riesgo
de impago por parte del deudor. El importe de la provision se calcula por diferencia entre el valor en libros de las
cuentas comerciales de dudoso cobro y su valor recuperable. Las cuentas comerciales a corto plazo no se
descuentan.

Las fianzas entregadas, como consecuencia de los contratos de alquiler, se valoran siguiendo los criterios
expuestos para los activos financieros. La diferencia entre el importe entregado y el valor razonable se reconoce
como un pago anticipado, que se imputa a la cuenta de resultados consolidada durante el periodo de
arrendamiento.

Un activo financiero se da de baja del estado de situacion financiera consolidado, en todo o en parte, Unicamente
cuando se da alguna de las siguientes circunstancias:

e Los derechos a recibir los flujos de efectivo asociados al activo han vencido.

e Se ha asumido la obligacidn de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo que reciba del
activo.

e Se ha cedido a un tercero los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo, transfiriendo todos los
riesgos y beneficios asociados al activo.

En particular, el Grupo DIA da de baja los créditos comerciales que mantiene con sus proveedores, relacionados
con los descuentos comerciales concedidos por estos, cuando son cedidos en operaciones de “factoring” en las que
el Grupo no retiene ningun riesgo de crédito ni de interés. Por el contrario, el Grupo no da de baja estos créditos
comerciales y reconoce un pasivo financiero por un importe igual a la contraprestacion recibida cuando retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

n) Existencias

Las existencias se valoran inicialmente por el coste de adquisicion de acuerdo con el método del precio medio
ponderado.

El coste de adquisicion incluye el importe facturado por el vendedor después de deducir cualquier descuento o
rebaja, asi como ingresos accesorios u otras partidas similares, mas los gastos adicionales que se producen hasta
que los bienes se hallen ubicados para su venta y otros directamente atribuibles a la adquisicion, y los impuestos
indirectos no recuperables de la Hacienda Publica.

Los descuentos concedidos por proveedores se reconocen en el momento en que es probable que se vayan a
cumplir las condiciones que determinan su concesion como una reduccion del coste de las existencias que los
causaron y el exceso, en su caso, como una minoracién de la partida consumo de mercaderias y otros consumibles
de la cuenta de resultados consolidada.

Las devoluciones de compras se imputan como menor valor de las existencias objeto de devolucion, salvo que no
fuera viable identificar las existencias devueltas, en cuyo caso se imputan como menor valor de las existencias de
acuerdo con el método del precio medio ponderado.

La correccion valorativa reconocida previamente se revierte contra resultados, si las circunstancias que causaron la
rebaja del valor han dejado de existir o cuando existe una clara evidencia de un incremento del valor neto realizable
como consecuencia de un cambio en las circunstancias econémicas. La reversion de la correccion valorativa tiene
como limite el menor del coste y el nuevo valor neto realizable de las existencias.
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Las correcciones valorativas y reversiones por deterioro de valor de las existencias se reconocen en el epigrafe de
“Consumo de mercaderias y otros consumibles”.

0) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo reconocido en el estado de situacion financiera consolidado comprende el
efectivo en caja y cuentas bancarias, depdsitos a la vista y otras inversiones de gran liquidez con vencimientos a un
plazo inferior a tres meses. Estas partidas se registran a su coste histérico, que no difiere significativamente de su
valor de realizacion.

A los efectos del estado de flujos de efectivo consolidado, el saldo de efectivo y otros activos liquidos equivalentes,
se corresponden con el definido en el parrafo anterior. Los descubiertos bancarios, si es que existieran, se
reconocen en el estado de situacion financiera como pasivos financieros por deudas con entidades de crédito.

p) Pasivos financieros

Se registran inicialmente por el valor razonable de la contraprestacién recibida, deducidos los costes directamente
atribuibles a la transaccion. En periodos posteriores, estos pasivos financieros se valoran al coste amortizado
utilizando el método del tipo de interés efectivo. Los pasivos financieros se presentan como pasivos no corrientes
cuando su plazo de vencimiento es superior a doce meses o el Grupo DIA tiene el derecho incondicional de aplazar
la liquidacién durante al menos doce meses desde la fecha de cierre.

Los pasivos financieros se dan de baja del estado de situacién financiera consolidado cuando la correspondiente
obligacion se liquida, cancela o vence. Cuando un pasivo financiero se reemplaza por otro con términos
sustancialmente distintos, el cambio se trata como una baja del pasivo original y alta de un nuevo pasivo,
imputando a la cuenta de resultados consolidada la diferencia de los respectivos valores en libros.

El Grupo considera que las condiciones son sustancialmente diferentes si el valor actual de los flujos de efectivo
descontados bajo las nuevas condiciones, incluyendo cualquier comision pagada neta de cualquier comision
recibida, y utilizando para hacer el descuento el tipo de interés efectivo original, difiere al menos en un 10 por ciento
del valor actual descontado de los flujos de efectivo que todavia resten del pasivo financiero original.

El Grupo tiene contratadas con diversas entidades financieras operaciones de confirming para la gestién del pago a
los proveedores. Los pasivos comerciales cuya liquidacién se encuentra gestionada por las entidades financieras,
se muestran en el epigrafe “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” del estado de situacion financiera
consolidado, hasta el momento en el que se ha producido su liquidacién, cancelacién o vencimiento.

Los ingresos satisfechos por las entidades financieras en contraprestacion de las adquisiciones de las facturas o
documentos de pago de los pasivos comerciales registrados por el Grupo se reconocen en el momento de su
concesion en la partida de “Otros ingresos” de la cuenta de resultados consolidada.

Las fianzas recibidas como consecuencia de los contratos de subarrendamiento se valoran por su valor nominal,
dado que el efecto de su actualizacion no es significativo.

Productos financieros derivados y registro de coberturas

Los instrumentos financieros derivados se reconocen inicialmente siguiendo los criterios expuestos anteriormente
por los activos y pasivos financieros. Los instrumentos financieros derivados, que no cumplen con los criterios de la
contabilidad de coberturas expuestos a continuacion se clasifican y valoran como activos o pasivos financieros a
valor razonable con cambios en resultados. Se clasifican como corrientes 0 no corrientes en funcién de si su
vencimiento es inferior o superior a doce meses. Asimismo, los instrumentos derivados que retnan todos los
requisitos para ser tratados como instrumentos de cobertura de partidas a largo plazo se presentan como activos o
pasivos no corrientes, segln su signo.

El criterio de registro contable de cualquier ganancia o pérdida que resulte de cambios en el valor razonable de un
derivado depende de si éste relne los requisitos para el tratamiento como cobertura y, en su caso, de la naturaleza
de la relaciéon de cobertura.

Las variaciones en el valor razonable de los derivados que retnen los requisitos y han sido asignados para cubrir
flujos de efectivo, siendo altamente efectivos, se reconocen en patrimonio neto. La parte considerada inefectiva se
imputa directamente a la cuenta de resultados consolidada. Cuando la transaccién prevista o el compromiso en
firme se traducen en el registro contable de un activo o pasivo no financiero, las ganancias y pérdidas acumuladas
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en patrimonio neto se imputan a la cuenta de resultados consolidada en el mismo periodo en que la transaccion
cubierta afecte al resultado neto.

En el momento inicial, el Grupo designa y documenta formalmente la relaciéon de cobertura entre el derivado y la
partida que cubre, asi como los objetivos y estrategias de gestion del riesgo que persigue al establecer la cobertura.
Esta documentacién incluye la identificacién del instrumento de cobertura, la partida u operaciéon que cubre y la
naturaleza del riesgo cubierto. Asimismo, recoge la forma de evaluar su grado de eficacia al compensar la
exposicion a los cambios del elemento cubierto, ya sea en su valor razonable o en los flujos de efectivo atribuibles
al riesgo objeto de cobertura. La evaluacion de la eficacia se lleva a cabo prospectiva y retrospectivamente, tanto al
inicio de la relacién de cobertura, como sistematicamente a lo largo de todo el periodo para el que fue designada.

Los criterios de cobertura contable dejan de aplicarse cuando el instrumento de cobertura vence o es enajenado,
cancelado o liquidado, o bien en el caso de que la relacién de cobertura deje de cumplir los requisitos establecidos
para ser tratada como tal, o en caso de que se revoque la designacion. En estos casos, las ganancias o pérdidas
acumuladas en patrimonio neto no son imputadas a resultados hasta el momento en que la operacion prevista o
comprometida afecte al resultado. No obstante, si la ocurrencia de la transaccion deja de ser probable, las
ganancias y pérdidas acumuladas en patrimonio neto son llevadas a la cuenta de resultados consolidada
inmediatamente.

El valor razonable de la cartera de derivados refleja estimaciones que se basan en calculos realizados a partir de
datos observables en el mercado, utilizando herramientas especificas para la valoracién y gestion de riesgos de los
derivados, de uso extendido entre las entidades financieras.

g) Acciones Propias de la Sociedad dominante

La adquisicion por el Grupo de instrumentos de patrimonio de la Sociedad dominante se presenta por el coste de
adquisicion de forma separada como una minoracion del patrimonio neto en el estado de situacién financiera
consolidado, con independencia del motivo que justific6 su adquisicion. En las transacciones realizadas con
instrumentos de patrimonio propio no se reconoce ningun importe contra la cuenta de resultado consolidada.

La amortizacion posterior de los instrumentos de la Sociedad dominante, da lugar a una reduccién de capital por el
importe del nominal de dichas acciones y la diferencia positiva 0 negativa entre el precio de adquisicion y el
nominal de las acciones se carga o0 abona a cuentas de reservas.

Los costes de transaccion relacionados con instrumentos de patrimonio propio, incluyendo los costes de emision
relacionados con una combinacion de negocios, se registran como una minoracion del patrimonio neto, una vez
considerado cualquier efecto fiscal.

Las acciones propias de la Sociedad dominante se presentan como un componente del Patrimonio neto
consolidado por su coste total.

Los contratos que imponen al Grupo una obligacién de adquirir instrumentos de patrimonio propio, incluyendo
participaciones no dominantes, en efectivo o mediante la entrega de un activo financiero, se reconocen como un
pasivo financiero por el valor actual del importe rescatable contra reservas. Los costes de transaccion se
reconocen igualmente como una minoracion de reservas. Con posterioridad, el pasivo financiero se valora a coste
amortizado o a valor razonable con cambio en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en funcion de las
condiciones establecidas para el rescate. Si finalmente el contrato no es ejercido por el Grupo, se reclasifica el
valor contable del pasivo financiero a reservas.

r) Distribuciones a Accionistas

Los dividendos ya sea en efectivo o en especie se reconocen como una reduccion de patrimonio neto en el
momento en el que tiene lugar su aprobacion por la Junta General de Accionistas.

s) Retribuciones a los empleados

Planes de prestaciones definidas

El Grupo incluye en planes de prestaciones definidas aquellos financiados mediante el pago de primas de seguros
en los que existe la obligacién legal o implicita de satisfacer directamente a los empleados las prestaciones
comprometidas en el momento en el que éstas son exigibles o de proceder al pago de cantidades adicionales en el
caso en los que el asegurador no efectle el desembolso de las prestaciones correspondientes a los servicios
prestados por los empleados en el ejercicio o0 en ejercicios anteriores.
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El pasivo por prestaciones definidas reconocido en el estado de situacion financiera consolidado corresponde al
valor actual de las obligaciones por prestaciones definidas existentes a la fecha de cierre, menos el valor razonable
a dicha fecha de los activos afectos al plan.

En los casos en los que el resultado obtenido como consecuencia de la realizacién de las operaciones a las que se
hace referencia el parrafo anterior fuese negativo, es decir surge un activo, el Grupo reconoce el mismo hasta el
limite del importe del valor actual de cualquier prestacion econdémica disponible en forma de reembolsos
procedentes del plan o reducciones en las aportaciones futuras al mismo. La prestacion econdémica esta disponible
para el Grupo si es realizable en algin momento durante la vida del plan o en la liquidacién de los pasivos del plan,
aungue no sea realizable inmediatamente a la fecha de cierre.

El gasto o ingreso correspondiente a los planes de prestacion definida se registra en la partida gastos por
retribuciones a los empleados y se obtiene como resultado de la adicion del importe neto del coste por servicios del
ejercicio corriente y el coste neto por intereses del pasivo o activo neto por prestaciones definidas. El importe del
recalculo de la valoracion del pasivo o activo neto por prestaciones definidas, se reconoce en otro resultado global.
Este ultimo comprende las pérdidas y ganancias actuariales, el rendimiento neto de los activos afectos a los planes
y cualquier cambio en los efectos del limite del activo, excluyendo las cantidades incluidas en el interés neto sobre
el pasivo o activo. Los costes de administrar los activos de los planes y todo tipo de impuestos propios de los
planes, distintos de los que se hayan incluido en las hipétesis actuariales, se descuentan del rendimiento neto de
los activos afectos a los planes. Los importes diferidos en otro resultado global se reclasifican a reservas por
ganancias acumuladas en el mismo ejercicio.

Asimismo, el Grupo reconoce el coste de los servicios pasados como un gasto del ejercicio en la fecha anterior de
entre la que tiene lugar la modificacion o reduccion de los planes y cuando se reconocen los correspondientes
costes de reestructuracion o indemnizaciones por cese.

El valor actual de las obligaciones por prestaciones definidas se calcula con una periodicidad anual por actuarios
independientes de acuerdo con el método de la unidad de crédito proyectada. El tipo de interés de descuento del
activo o pasivo neto por prestaciones definidas, se determina en base a los tipos de mercado de bonos y
obligaciones empresariales de alta calidad, denominados en la moneda en que se pagaran las prestaciones y con
plazos de vencimiento similares a los de las correspondientes prestaciones.

El valor razonable de los activos afectos al plan, se determina aplicando los principios de la NIIF 13 Valoracién del
valor razonable. Asimismo, en el caso de que los activos afectos al plan incluyan pdlizas de seguro aptas, cuyos
flujos de efectivo se corresponden exactamente, tanto en importes como en el calendario de pagos, con algunas o
todas las prestaciones pagaderas dentro del plan, su valor razonable es igual al valor actual de las obligaciones de
pago relacionadas.

El Grupo no compensa activos y pasivos entre planes diferentes excepto en los casos en los que exista un derecho
exigible legalmente a compensar los superavit y déficit generados por los distintos planes y pretenda cancelar las
obligaciones por sus importes netos o materializar el superavit para cancelar de forma simultanea las obligaciones
de los planes con déficit.

El activo o pasivo por prestaciones definidas, se reconoce como corriente o no corriente en funcion del plazo de
realizacién o vencimiento de las correspondientes prestaciones.

Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones satisfechas o a satisfacer en concepto de cese que no se encuentren relacionadas con
procesos de reestructuracion en curso se reconocen cuando el Grupo se encuentra comprometido de forma
demostrable a rescindir la relacion laboral con anterioridad a la fecha normal de retiro. El Grupo se encuentra
comprometido de forma demostrable a rescindir las relaciones laborales existentes con sus empleados cuando
tiene un plan formal detallado, sin que exista posibilidad realista de retirar o modificar las decisiones adoptadas.

Indemnizaciones relacionadas con procesos de reestructuracion

Las indemnizaciones relacionadas con procesos de reestructuracion se reconocen cuando el Grupo tiene una
obligacion implicita, es decir, en el momento en que existe un plan formal detallado en relacion con los
mencionados procesos y se haya generado una expectativa valida entre el personal afectado de que la
reestructuracion se va a llevar a cabo, ya sea por haber comenzado a ejecutar el plan o por haber anunciado sus
principales caracteristicas.
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Retribuciones a empleados

El Grupo reconoce el coste esperado de las retribuciones a corto plazo en forma de permisos remunerados cuyos
derechos se van acumulando, a medida que los empleados prestan los servicios que les otorgan el derecho a su
percepcion. Si los permisos no son acumulativos, el gasto se reconoce a medida que se producen los permisos.

t) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando, como consecuencia de un suceso pasado, el Grupo tiene una obligacion
presente (legal o tacita) cuya liquidacion requiere una salida de recursos que se considera probable y que se puede
estimar con fiabilidad. Si se determina que es practicamente seguro que una parte, o la totalidad, de un importe
provisionado serd reembolsado por un tercero, por ejemplo en virtud de un contrato de seguro, se reconoce un
activo en el estado de situacion financiera consolidado y el gasto relacionado con la provision se presenta en la
cuenta de resultados consolidada neto del reembolso previsto. Si el efecto del valor temporal del dinero es
significativo, el importe de la provision se descuenta, registrando como coste financiero el incremento de la
provision por el efecto del transcurso del tiempo.

El importe de las provisiones por contratos onerosos se determina en funcién del valor actual de los costes
inevitables, que se calculan como el menor entre los costes a incurrir en relacién con el contrato, netos de cualquier
ingreso que se pudiera obtener y los costes de las compensaciones o sanciones relativas al incumplimiento.

u) Pagos por servicios y bienes basados en acciones

El Grupo reconoce los bienes o servicios recibidos o adquiridos en una transaccién con pagos basados en
acciones, en el momento de la obtencién de dichos bienes o cuando se reciben los servicios. Si los bienes o
servicios se reciben en una transaccion con pagos basados en acciones que se liquidan en instrumentos de
patrimonio, se reconoce un incremento de patrimonio neto, mientras que si se liquidan en efectivo, se reconoce un
pasivo, con contrapartida en resultados o en el activo del estado de situacion financiera consolidado.

El Grupo reconoce las transacciones con pagos basados en acciones liquidadas mediante instrumentos de
patrimonio del Grupo, incluyendo las ampliaciones de capital por aportaciones no dinerarias, asi como el
correspondiente incremento de patrimonio neto relacionado con las mismas, por el valor razonable de los bienes o
servicios recibidos, a menos que dicho valor razonable no pueda ser estimado con fiabilidad, en cuyo caso el valor
se determina por referencia al valor razonable de los instrumentos de patrimonio entregados.

Las entregas de instrumentos de patrimonio en contraprestacion de los servicios prestados por los empleados del
Grupo o terceros que suministran servicios similares se valoran por referencia al valor razonable de los
instrumentos de patrimonio ofrecidos.

(i) Pagos _a empleados basados en acciones liguidados mediante la emisién de instrumentos de
patrimonio

Los pagos a empleados liquidados mediante la emisiéon de instrumentos de patrimonio se registran mediante la
aplicacion de los siguientes criterios:

= Si los instrumentos de patrimonio concedidos se convierten en irrevocables de forma inmediata en el
momento de la concesion, los servicios recibidos se reconocen con cargo a resultados con el consiguiente
aumento de patrimonio neto;

= Si los instrumentos de patrimonio concedidos se convierten en irrevocables cuando los empleados
completan un determinado periodo de servicio, los servicios recibidos se reconocen durante el periodo de
irrevocabilidad con abono a cuentas de patrimonio neto.

El Grupo determina el valor razonable de los instrumentos concedidos a los empleados en la fecha de concesion.

En el caso en que el periodo de consolidacion de la prestacion de servicios sea anterior a la fecha de concesioén,
se realiza una estimacion del valor razonable de la contraprestacion a esa fecha, momento en el que se revisara y
se determinara el valor razonable de la misma.
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Las condiciones para la irrevocabilidad referidas al mercado y otras condiciones no determinantes de la
irrevocabilidad, se consideran en la determinacion del valor razonable del instrumento. Las condiciones para la
irrevocabilidad, distintas de las condiciones referidas al mercado, se consideran ajustando el nimero de
instrumentos de patrimonio incluidos en la determinacién del importe de la transaccion, de forma que finalmente, el
importe reconocido por los servicios recibidos, se base en el nimero de instrumentos de patrimonio que
eventualmente se van a consolidar. En consecuencia, el Grupo reconoce el importe por los servicios recibidos
durante el periodo para la irrevocabilidad, en base a la mejor estimacién del nimero de instrumentos que se van a
consolidar y dicha estimacion se revisa en funcién de los derechos que se espera que consoliden.

Una vez reconocidos los servicios recibidos y el correspondiente aumento de patrimonio neto, no se realizan
ajustes adicionales al patrimonio neto tras la fecha de irrevocabilidad, sin perjuicio de realizar las correspondientes
reclasificaciones en patrimonio neto.

(ii) Efecto fiscal

De acuerdo con lo establecido en la normativa fiscal vigente en Espafia y en otros paises en los que opera el
Grupo, los gastos liquidados mediante la entrega de instrumentos de patrimonio seran deducibles en el periodo
impositivo en que se produzca la entrega de dichos instrumentos, surgiendo en estos casos una diferencia
temporaria deducible como consecuencia del diferente momento temporal en que se produzca el registro contable
del citado gasto y su deducibilidad fiscal.

v) Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones, donaciones y legados se contabilizan como un pasivo cuando se obtiene, en su caso, la
concesion oficial de las mismas y se han cumplido las condiciones para su concesién o no existen dudas
razonables sobre la recepcion de las mismas.

Las subvenciones, donaciones y legados de caracter monetario se valoran por el valor razonable del importe
concedido y las de caracter no monetario por el valor razonable del activo recibido.

En ejercicios posteriores, las subvenciones, donaciones y legados se imputan a resultados atendiendo a su
finalidad.

Las subvenciones de capital se imputan al resultado del ejercicio en proporcion a la amortizacion correspondiente a
los activos financiados con las mismas o0 en su caso, cuando se produzca la enajenacién, baja o correccién
valorativa por deterioro de los mismos.

w) Impuesto sobre beneficios

Esta partida de la cuenta de resultados consolidada recoge la totalidad de los cargos o abonos derivados del
Impuesto sobre Sociedades que grava a las compafiias espafiolas del Grupo y aquellos de naturaleza similar de las
sociedades extranjeras.

El gasto por impuesto sobre beneficios de cada ejercicio recoge tanto el impuesto corriente como los impuestos
diferidos, si procede.

Los activos y pasivos relativos al impuesto corriente se valoran por el importe que se espera recuperar de, o pagar
a, las autoridades fiscales. Las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos
importes son las que estan vigentes o aprobados y pendientes de publicacion en la fecha de cierre del ejercicio.

Los pasivos por impuesto diferido son los importes a pagar en el futuro en concepto de impuesto sobre sociedades
relacionados con las diferencias temporarias imponibles mientras que los activos por impuesto diferido son los
importes a recuperar en concepto de impuesto sobre sociedades debido a la existencia de diferencias temporarias
deducibles, bases imponibles negativas compensables o deducciones pendientes de aplicacién. A estos efectos se
entiende por diferencia temporaria la diferencia existente entre el valor contable, de los activos y pasivos y su base
fiscal.

El Grupo determina los activos y pasivos por impuesto diferido utilizando los tipos impositivos que estima seran de
aplicaciéon en el momento en que el correspondiente activo sea realizado o el pasivo liquidado, basandose en los
tipos y las leyes fiscales que estan vigentes o aprobados y pendientes de publicacion a la fecha de cierre.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos no se descuentan a su valor actual y se clasifican como no corrientes,
independientemente de la fecha de reversion.

En cada cierre se analiza el valor contable de los activos por impuesto diferido registrados y se realizan los ajustes
necesarios en la medida en que existan dudas sobre su recuperabilidad futura. Asimismo, en cada cierre se
evallan los activos por impuesto diferido no registrados en el estado de situacion financiera consolidado y éstos
son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales
futuros, tal y como se determina en la nota 2.4 (a).

El impuesto sobre las ganancias corrientes o diferido se reconoce en resultado, salvo que surja de una transaccion
0 suceso econdémico que se ha reconocido en el mismo ejercicio 0 en otro diferente, contra patrimonio neto o de
una combinacién de negocio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se presentan por su importe neto Unicamente cuando se refieren a
impuestos gravados por la misma autoridad tributaria sobre el mismo sujeto fiscal, existiendo el derecho legalmente
reconocido de compensar activos y pasivos por impuestos corrientes o la intencion de realizar los activos y liquidar
las deudas de forma simultanea.

x) Informacién financiera por segmentos

Un segmento de explotaciéon es un componente del Grupo que desarrolla actividades de negocio de las que puede
obtener ingresos ordinarios e incurrir en gastos y cuyos resultados de explotacién son revisados de forma regular
por la maxima autoridad en la toma de decisiones de explotacion del Grupo, para decidir sobre los recursos que
deben asignarse al segmento y evaluar su rendimiento, en relacion con el cual se dispone de informacién financiera
diferenciada.

y) Clasificacién de activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

El Grupo presenta el estado de situacion financiera consolidado clasificando los activos y pasivos entre corrientes y
no corrientes. A estos efectos son activos o pasivos corrientes aquellos que cumplan los siguientes criterios:

e Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende venderlos o
consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la explotacién del Grupo, se mantienen fundamentalmente
con fines de negociacién, se espera realizarlos dentro del periodo de los doce meses posteriores a la
fecha de cierre o se trata de efectivo u otros activos liquidos equivalentes, excepto en aquellos casos en
los que no puedan ser intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doces
meses siguientes a la fecha de cierre.

e Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo normal de la explotacién
del Grupo, se mantienen fundamentalmente para su negociacion, se tienen que liquidar dentro del periodo
de doce meses desde la fecha de cierre o el Grupo no tiene el derecho incondicional para aplazar la
cancelacion de los pasivos durante los doce meses siguientes a la fecha de cierre.

z) Medioambiente
El Grupo realiza operaciones cuyo propésito principal es prevenir, reducir o reparar el dafio que como resultado de

sus actividades pueda producir sobre el medio ambiente.

Los gastos derivados de las actividades medioambientales se reconocen como “Otros gastos de explotacion” en el
ejercicio en el que se incurren y, si aplicase, el Grupo reconoce provisiones medioambientales.

aa) Transacciones con partes vinculadas

Las ventas y compras con partes relacionadas se realizan en condiciones equivalentes