INFORME QUE FORMULA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
DISTRIBUIDORA INTERNACIONAL DE ALIMENTACION, S.A. (“DIA”) DE
CONFORMIDAD CON LO PREVISTO EN LOS ARTICULOS 286, 297.1.b) Y 506 DE
LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL, EN RELACION CON LA PROPUESTA
DE ACUERDO DE CAPITAL AUTORIZADO A QUE SE REFIERE EL PUNTO
CUARTO DEL ORDEN DEL DiA DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
DIA CONVOCADA PARA SU CELEBRACION LOS DIAS 21 Y 22 DE ABRIL DE
2016 EN PRIMERA Y SEGUNDA CONVOCATORIA, RESPECTIVAMENTE

l. Obijeto del informe

Este informe se formula por el Consejo de Administracion de Distribuidora Internacional de
Alimentacion, S.A. (“DIA” o la “Sociedad”) de conformidad con lo previsto en los articulos
286, 297.1.b) y 506 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el
Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la “Ley de Sociedades de Capital”) para
justificar la propuesta —que se somete a la aprobacion de la Junta General de accionistas de
la Sociedad convocada para su celebracion el dia 21 de abril de 2016, a las 11:00 horas, en
primera convocatoria, y el dia siguiente, 22 de abril de 2016, a la misma hora, en segunda
convocatoria, bajo el punto cuarto del orden del dia— relativa a la autorizacion al Consejo de
Administracion de la Sociedad para que, en el plazo de cinco afios, pueda aumentar el capital
social hasta la mitad de la cifra de capital social existente en el momento de la autorizacion,
en una o varias veces y en la oportunidad y cuantia que considere adecuadas, con atribucion
de la facultad para excluir el derecho de suscripcion preferente conforme a lo dispuesto en el
articulo 506 de la mencionada Ley de Sociedades de Capital.

I1. Justificacion de la propuesta

La Junta General de accionistas, de conformidad con el articulo 297.1.b) de la Ley de
Sociedades de Capital, esta habilitada para que, con los requisitos previstos para la
modificacion de los Estatutos Sociales, pueda delegar en el Consejo de Administracion la
facultad de acordar en una o varias veces el aumento del capital social hasta una cifra
determinada, en la oportunidad y en la cuantia que este decida, sin previa consulta a la Junta
General de accionistas. La norma establece que (i) la cuantia de estos aumentos no podra
superar, en ningun caso, la mitad del capital social de la Sociedad en el momento de la
autorizacion; y (ii) los aumentos deberan realizarse mediante aportaciones dinerarias dentro
del plazo méximo de cinco afios a contar desde el momento en que se adopte el acuerdo por la
Junta General de accionistas.

El Consejo de Administracion considera que la propuesta de acuerdo que se somete a la
aprobacion de la Junta General de accionistas viene justificada por la conveniencia de
disponer del mecanismo previsto por la vigente regulacion societaria, que permite al Consejo,
dentro de los limites, términos y condiciones establecidos por los accionistas en la Junta
General, llevar a cabo uno o varios aumentos de capital social, sin necesidad de convocar y
celebrar una nueva Junta General a tal efecto. Cabe sefialar que, actualmente, el entorno y
situacion del mercado, junto con la dinamica de funcionamiento de las grandes compafiias
cotizadas, conllevan que frecuentemente el éxito de una estrategia empresarial dependa de la
capacidad de la compafiia para acometerla rapidamente, lo que resulta mas viable si el 6rgano
de administracion de la Sociedad cuenta con los instrumentos adecuados para responder de
manera apropiada, y en cualquier momento, a las necesidades de esta, incluyendo, en
concreto, las necesidades de obtener nueva financiacion.
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En general, no suele ser posible anticipar cuéles seran las necesidades de capital de la
Sociedad, lo que unido a las dilaciones y costes adicionales que conllevaria la celebracion de
una Junta General de accionistas con el objeto de obtener financiacion, podria dificultar una
répida y efectiva respuesta de la Sociedad a las exigencias del mercado.

Por tanto, se propone acordar la mencionada autorizacion que mejorard la capacidad de
respuesta del Consejo de Administracion gracias a una mayor flexibilidad que le permitira
atender las necesidades de la Sociedad segun lo requieran las circunstancias.

Importe méximo de la ampliacion

Por tanto, con este objeto y de conformidad con lo establecido en el articulo 297.1.b) de la
Ley de Sociedades de Capital, se formula a la Junta General de accionistas la propuesta de
acuerdo en relacion con la posibilidad de delegar en el Consejo de Administracion de DIA la
facultad para aumentar el capital social hasta un méaximo de 31.122.825,65 euros, que se
corresponde con la mitad del capital social actual de la Sociedad.

Exclusidn del derecho preferente

Por otro lado, el articulo 506 de la Ley de Sociedades de Capital dispone que, en las
sociedades cotizadas, al delegar la Junta General de accionistas la facultad de aumentar el
capital social conforme a lo previsto en el articulo 297.1.b) de dicha Ley, también podra
atribuirse al Consejo de Administracion la facultad de excluir el derecho de suscripcion
preferente en relacion con los aumentos de capital que se realicen al amparo de la mencionada
autorizacion, siempre y cuando (i) concurran las circunstancias previstas en dicho articulo;
(ii) se informe de la exclusion en el anuncio de convocatoria de la Junta General; y (iii) el
valor nominal de las acciones a emitir mas la prima de emisién, en su caso, se corresponda
con el valor razonable de las acciones de la Sociedad que resulte del informe que, a peticion
del Consejo de Administracion, deberd elaborar un experto independiente distinto del auditor
de cuentas de la Sociedad, nombrado a estos efectos por el Registrador Mercantil en cada
ocasion en que se haga uso de la facultad de exclusion del derecho de suscripcion preferente.

Esta posibilidad de exclusion del derecho de suscripcion preferente también se encuentra
expresamente prevista en el articulo 11.2 de los vigentes Estatutos Sociales de la Sociedad.

El Consejo de Administracién considera que la delegacién de la facultad de excluir el derecho
de suscripcion preferente, como complementaria a la de aumentar el capital, esta justificada
por varias razones.

En primer lugar, la exclusion del derecho de suscripcion preferente suele permitir un
abaratamiento de los costes asociados a la operaciéon (incluyendo, en particular, las
comisiones de las entidades financieras que participen en la emision) en comparacion con una
emisién con derechos de suscripcion preferente.

En segundo lugar, la facultad de supresion del derecho de suscripcion preferente permite a los
administradores ampliar la rapidez de actuacién y capacidad de respuesta que suelen exigir los
mercados financieros hoy en dia, permitiendo aprovechar los momentos en los que las
condiciones de mercado resultan mas favorables. Ademas, la exclusion del derecho de
suscripcion preferente puede permitir a la Sociedad optimizar las condiciones financieras de
la operacion y, en particular, el tipo de emision de las nuevas acciones, al poder adecuarlo con
mayor precision a las expectativas de los inversores cualificados a los que suelen estar
dirigidas estas ampliaciones de capital, mirando al mismo tiempo los riesgos de ejecucion al
reducir la exposicion de la transaccion a los cambios en las condiciones de mercado.
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En altimo lugar, la exclusion del derecho de suscripcion preferente minora el efecto de
distorsiéon que provoca la negociacion de las acciones de la Sociedad durante el periodo de
emision, ya que suele ser mas reducido que en una emision con derecho de suscripcion
preferente.

En todo caso, la posibilidad de excluir el derecho de suscripcion preferente es una facultad
gue la Junta General de accionistas delega en el Consejo de Administracion y que
corresponde a este, atendidas las circunstancias concretas y con respeto a las exigencias
legales, decidir en cada caso si procede 0 no excluir efectivamente tal derecho. En el supuesto
de que el Consejo de Administracion decidiese hacer uso de la facultad de exclusion del
derecho de suscripcion preferente en relacion con un concreto aumento de capital que
eventualmente acuerde en uso de la autorizacién concedida por la Junta General de
accionistas, habra de elaborarse el informe de los administradores y el informe del experto
independiente requeridos en los articulos 308 y 505 de la Ley de Sociedades de Capital.
Ambos informes deberan ser puestos a disposicion de los accionistas y comunicados a la
primera Junta General de accionistas que se celebre tras el acuerdo de ampliacion, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 506 de la Ley de Sociedades de Capital.

A pesar de no existir restriccion legal ni estatutaria alguna sobre la capacidad de la Junta
General de Accionistas para delegar en el Consejo de Administracién la facultad de excluir el
derecho de suscripcion preferente, distinta de la propia limitacion que indirectamente ya
confiere el importe maximo de la mitad del capital social hasta el que la presente autorizacion
permite ampliar el mismo, el Consejo de Administracion considera oportuno que, en linea con
las tendencias y recomendaciones internacionales de buenas practicas en el mercado, se limite
dicha facultad. Consecuentemente, el Consejo de Administracion propone limitar la facultad
de exclusion del derecho de suscripcion preferente, junto con la misma facultad prevista en el
punto quinto del Orden del Dia, a un importe nominal maximo, en conjunto, igual al 20% del
capital social en la fecha de la autorizacion.

Admision a cotizacion

La propuesta contempla la solicitud, cuando proceda, de la admision a negociacion en
mercados secundarios oficiales o no oficiales, organizados o no, nacionales o extranjeros, de
las acciones que se emitan por la Sociedad en virtud de la delegacion, facultando al Consejo
de Administracion para la realizacion de los trdmites y actuaciones necesarios para la
admision a cotizacion ante los organismos competentes de los distintos mercados de valores
nacionales o extranjeros.

Delegacién

Finalmente, se propone facultar expresamente al Consejo de Administracion para que, a su
vez, pueda delegar, al amparo de lo establecido en el articulo 249.bis.I) de la Ley de
Sociedades de Capital, las facultades a que se refiere esta propuesta de acuerdo.

En conjunto, la propuesta de acuerdo que se somete a la aprobacién de la Junta General de
accionistas es la siguiente:
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PUNTO CUARTO DEL ORDEN DEL DIA

Autorizacion al Consejo _de Administracion, con expresa facultad de sustitucién, por el
plazo maximo de cinco afios, para ampliar el capital social conforme a lo establecido en el
articulo 297.1.b) de la Ley de Sociedades de Capital, hasta la mitad del capital social en la
fecha de la autorizacion. Delegacion de la facultad de excluir el derecho de suscripcion
preferente en relacion con las ampliaciones de capital gue pueda acordar al amparo de esta
autorizacion, quedando limitada, junto con la misma facultad prevista en el punto quinto
del Orden del Dia, a un_importe nominal maximo, en conjunto, iqual al 20% del capital
social en la fecha de la autorizacion.

PROPUESTA DE ACUERDOS RELATIVA AL PUNTO CUARTO

“Facultar al Consejo de Administracion, tan ampliamente como en Derecho sea necesario,
para que, al amparo de lo previsto en el articulo 297.1.b) de la Ley de Sociedades de Capital,
pueda aumentar el capital social en una o varias veces y en cualquier momento, dentro del
plazo maximo de cinco afios contados desde la fecha de la adopcién de este acuerdo, hasta la
mitad del capital social actual, esto es, hasta un importe maximo de 31.122.825,65 euros de
valor nominal. Se considerara incluido dentro de este limite el importe de los aumentos de
capital que, en su caso y con la finalidad de atender la conversion de obligaciones, se
acuerden por el Consejo de Administracién en ejercicio de las facultades delegadas por la
Junta General de accionistas de la Sociedad.

Los aumentos de capital social al amparo de esta autorizacion se realizaran mediante la
emision y puesta en circulacion de nuevas acciones —con 0 sin prima— cuyo contravalor
consistird en aportaciones dinerarias. En relacion con cada aumento, correspondera al
Consejo de Administracion decidir si las nuevas acciones a emitir son ordinarias,
privilegiadas, rescatables, sin voto o de cualquier otro tipo de las permitidas por la Ley.
Asimismo, el Consejo de Administracion podra fijar, en todo lo no previsto, los términos y
condiciones de los aumentos de capital social y las caracteristicas de las acciones, asi como
ofrecer libremente las nuevas acciones no suscritas en el plazo o plazos de ejercicio del
derecho de suscripcion preferente. EI Consejo de Administracion podra también establecer
gue, en caso de suscripcion incompleta, el capital social quedara aumentado sélo en la
cuantia de las suscripciones efectuadas y dar nueva redaccion al articulo de los Estatutos
Sociales relativo al capital social y nimero de acciones.

Asimismo, en relacion con los aumentos de capital social que se realicen al amparo de esta
autorizacion, se faculta al Consejo de Administracion para excluir, total o parcialmente, el
derecho de suscripcion preferente en los téerminos del articulo 506 de la Ley de Sociedades de
Capital. Esta facultad quedara en todo caso limitada a aquellas ampliaciones de capital que
se realicen al amparo de la presente autorizacion, asi como a aquellas que se realicen en el
ambito de la autorizacion prevista bajo el punto quinto del Orden del Dia hasta un importe
nominal maximo, en conjunto, igual a un 20% del capital social a la fecha de adopcién de
este acuerdo.

La Sociedad solicitara, cuando proceda, la admisidn a negociacion en mercados secundarios
oficiales 0 no oficiales, organizados o no, nacionales o extranjeros, de las acciones que se
emitan en virtud de esta autorizacion, facultando al Consejo de Administracion para la
realizacién de los tramites y actuaciones necesarios para la admision a cotizacién ante los
organismos competentes de los distintos mercados de valores nacionales o extranjeros.
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La delegacion en el Consejo de Administracion comprende las mas amplias facultades para
la subsanacion y complemento de los mismos en todo lo que fuera preciso, asi como para el
cumplimiento de cuantos requisitos fueran legalmente exigibles para llevarlos a buen fin,
pudiendo subsanar omisiones o defectos de dichos acuerdos, sefialados por cualesquiera
autoridades, funcionarios u organismos, nacionales o extranjeros, quedando también
facultado para adoptar cuantos acuerdos y otorgar cuantos documentos publicos o privados
considere necesarios o convenientes para la adaptacion del correspondiente aumento de
capital a la calificacion verbal o escrita del Registrador Mercantil o, en general, de
cualesquiera otras autoridades, funcionarios o instituciones nacionales o extranjeros
competentes.

Se autoriza expresamente al Consejo de Administracion para que, a su vez, pueda delegar, al
amparo de lo establecido en el articulo 249.bis.l) de la Ley de Sociedades de Capital, las
facultades delegadas a que se refiere este acuerdo.

De conformidad con lo previsto en los articulos 286, 297.1.b) y 506 de la Ley de Sociedades
de Capital, se ha elaborado por los administradores un informe justificativo de la propuesta
gue aqui se presenta.

Finalmente, se propone dejar sin efecto el Acuerdo Septimo adoptado por la Junta General
Ordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada con fecha 13 de junio de 2012, en virtud
del cual se autorizaba al Consejo de Administracion de la Sociedad para aumentar el capital
social.”

Madrid, 11 de marzo de 2016
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